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INFORMATIONSDOKUMENT AVSEENDE FORETRADESEMISSION | IMPACT COATINGS AB (PUBL)

Information om emittenten

Impact Coatings AB (publ) ("Impact Coatings” eller "Bolaget”, och avseende den koncern vari Impact Coatings ar
moderbolag "Koncernen”) ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades i Sverige den 3 juni 1997 och registrerades
vid Bolagsverket den 27 augusti 1997. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet med,
aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har sitt sate i Linkdping, Sverige. Bolagets organisationsnummer ar
556544-5318 och Bolagets LEI-kod &r 549300FYU5MJQU32ZU47. Adressen till Bolagets webbplats &r
https://www.impactcoatings.com/.

Styrelsens ansvarsforklaring

Styrelsen for Impact Coatings ar ensamt ansvarig foér innehéllet i detta informationsdokument
("Informationsdokumentet”). Enligt styrelsens kannedom Overensstammer den information som ges i detta
Informationsdokument med sakférhallandena och ingen uppgift som kan paverka dess innebdrd har utelamnats.

Behorig myndighet

Informationsdokumentet utgor inte ett prospekt enligt den mening som avses i Europaparlamentets och Radets
férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds till
allmanheten eller som tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphavande av direktiv 2003/71/EG, i
dess andrade lydelse ("Prospektforordningen”). Informationsdokumentet har upprattats i enlighet med artikel
1.4 db i Prospektférordningen och utformats i enlighet med kraven i Bilaga IX i Prospektforordningen.
Finansinspektionen, som &r den nationellt behdriga myndigheten, har inte godként eller granskat
Informationsdokumentet. Varje investerare uppmanas att géra sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att
investera i Bolaget. For Informationsdokumentet och erbjudandet som beskrivs hari galler svensk ratt. Tvist med
anledning av Informationsdokumentet och darmed sammanhangande rattsférhallanden ska avgoéras exklusivt av
svensk domstol, varvid Stockholms tingsratt ska utgéra forsta instans.

Efterlevnad av rapporteringsskyldighet och offentliggjord information

Styrelsen for Impact Coatings intygar hdrmed att Bolaget fortldpande har efterlevt sin rapporteringsskyldighet och
skyldigheten att offentliggéra information under hela den period da Bolagets vardepapper har varit upptagna till
handel, inbegripet enligt direktiv 2004/109/EG, i féorekommande fall, férordning (EU) nr 596/2014 och, i
férekommande fall, delegerad forordning (EU) 2017/565. Styrelsen bekraftar harmed att Bolaget, vid tidpunkten for
erbjudandet, inte skjuter upp offentliggdrandet av insiderinformation i enlighet med férordning (EU) nr 596/2014.
Den obligatoriska information som Bolaget offentliggér i enlighet med skyldigheter att I6pande offentliggéra
information, samt det senaste prospektet som Impact Coatings har offentliggjort, finns tillganglig och kan erhallas
pa Bolagets hemsida, https://www.impactcoatings.com.

Bakgrund och motiv

Styrelsen for Impact Coatings beslutade den 21 oktober 2025 om en nyemission med féretradesratt for befintliga
aktiedgare om cirka 87,5 miljoner kronor fére avdrag fér emissionskostnader villkorad av extra bolagsstdmmans
godkannande ("Foretradesemissionen”).

Den 14 november 2025 beslutade extra bolagsstamman att godkanna styrelsens beslut om Foretradesemissionen.

Impact Coatings har sedan Bolaget grundades 1997 utvecklats till en innovatér och stabil partner som erbjuder
avancerade belaggningsmaterial, processer och maskiner till en global kundbas. Bolagets unika kombination av
expertis, belaggningstjanster och mangsidiga PVD-belaggningsutrustning erbjuder kunder en plattform som tar
belaggningslésningar fran utveckling till volymproduktion. Med en installerad bas pa cirka 50 belaggningssystem
har Bolaget en lojal befintlig kundbas och genererar intékter fran prototypframstalining, belaggningstjanster,
systemférsaljning och eftermarknadsprodukter/tjianster. Under 2024 och 2025 har Bolaget vunnit 39 nya
intdktsgenererande kunder.

Efter stark systemforsaljning under 2023 och 2024 har kunder i ar fordréjt investeringsbeslut, vilket har resulterat i
svag systemforsaljning inom olika applikationsomraden. Robust efterfragan pa belaggningstjanster, liksom en stark
pipeline av potentiella ordrar fran nya och befintliga kunder, indikerar dock att den underliggande efterfragan pa
Bolagets I6sningar ar fortsatt stark. Den svaga kommersiella utvecklingen av grén vatgas for mobilitetsapplikationer,
sarskilt personbilar, har negativt paverkat Impact Coatings och dess globala konkurrenter sedan 2021. Bolaget
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andrar darfor sin strategi till att adressera ett flertal ytterligare ekonomiskt hallbara applikationsomraden och
kundgrupper. Bolaget ser kommersiell efterfrdigan pa avancerade beldggningar som &r avgoérande for prestanda
och hallbarhet hos SOFC-system for elproduktion, ofta drivna med naturgas och med syfte att accelerera
lanseringen av Al-datacenter. Bolagets expertis och erbjudanden riktar sig till andra applikationer inom
energisektorn, inklusive PEM-elektrolys och bransleceller, samt industriella beldggningsapplikationer inom
elektronik, halvledare, militér/férsvar och lyxprodukter.

For att anpassa kostnadsbasen till rddande marknad och sanka sin break-even-punkt har Impact Coatings
genomfort betydande personalminskningar och forbattringar av den operativa effektiviteten, med fortsatt fokus pa
atgarder inom rorelsekapitalhantering och materialkostnader fér maskiner (COGS). Baserat pa de besparingar som
redan realiserats uppskattar Bolaget att det skulle na ett positivt EBITDA vid samma férsaljningsniva och mix som
2024, och med ytterligare planerade kostnadsminskningar, aven ett positivt EBIT.

Foretradesemissionen kommer att forse Impact Coatings med kapital for att hantera en period av tillfalliga
fordréjningar i kunders investeringsbeslut, samtidigt som Foretrddesemissionen mgjliggor tillvaxt inom omraden
med hdg potential sdsom SOFC-baserad elproduktion for datacenter. Bolaget ser betydande méjligheter att bredda
sin produktportf6lj och forbattra sin leveranskedja for systemtillverkning och montering; bada initiativen kommer att
krava kapital men bygger pa Bolagets starka kompetens och expertis. Bolaget har for avsikt att uppna stabil
I6nsamhet genom en kombination av intaktstillvaxt och fortsatta forbattringar av kostnadsbasen och den operativa
effektiviteten.

Anvidndningen av emissionslikviden

Vid fulltecknad Foretradesemission tillférs Bolaget cirka 87,5 miljoner kronor fére emissionskostnader, som
beraknas uppga till cirka 6,8 miljoner kronor. Bolagets likviditetsprognos for kassafloden och tillgangliga likvida
medel (daribland &delmetallslager) indikerar att rorelsekapitalunderskottet uppgar till cirka 40 miljoner kronor under
de kommande tolv manaderna. Givet Bolagets nuvarande affarsplan och mot ovan bakgrund kommer Bolaget att
distribuera den férvantade nettolikviden enligt nedan angivna prioriteringsordning:

(i) Industrialisering av pagaende kunddriven utveckling inom SOFC/SOEC och Iridium-reduktion/-
substitution, cirka 30 procent.

(i) Utveckling av nya applikationer och marknadsmaéjligheter inom halvledare, férsvar, varmevaxlare
och industriell FoU, cirka 30 procent.

(iii) Starkning av leveranskedja och maskinproduktion, inklusive lokal sourcing och montering nara
Bolagets viktigaste kundmarknader, cirka 20 procent.

(iv) Rorelsekapital och allmanna bolagsédndamal, inklusive aterbetalning av ett rérelsekapitallan kopplat
till tulldepositioner om 5 miljoner kronor som forfaller den 31 januari 2026 (om inte férlangt), cirka
20 procent.

Teckningsforbindelser

Impact Coatings har erhallit teckningsférbindelser enligt tabellen nedan fran befintliga aktiedgare samt medlemmar
ur styrelse och ledning om cirka 2,4 miljoner kronor, motsvarande cirka 2,7 procent av Foretradesemissionen. Ingen
ersattning utgar for ldmnade teckningsférbindelser. Teckningsférbindelserna ar inte sakerstéllda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Tecknare Teckningsforbindelse (SEK)

Mark Shay (MHS Capital AB), styrelseordférande 1 000 000

Roland Fischer, styrelseledamot 1 000 000

Jonas Nilsson, VD 300 000

Christian Sahlén, styrelseledamot 46 554

Lena Aberg, CFO 3 999

Total 22 350 553

Villkor och anvisningar

Handelse Datum
Avstamningsdag for ratt att erhalla teckningsratter 19 november 2025
Handel med teckningsratter pa First North GM Sweden, kortnamn IMPC TR 21 november —

2 december 2025
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Teckningsperiod 21 november —
5 december 2025
Handel med Betald Tecknad Aktie (BTA) pa First North GM Sweden, korthnamn IMPC 21 november —
BTA 17 december 2025
Beraknad dag for offentliggérande av det prelimindra utfallet i Féretradesemissionen 5 december 2025
Féretrédesrétt

De som pa avstamningsdagen ar registrerade som aktiedgare i Impact Coatings i den av Euroclear Sweden AB
("Euroclear Sweden”) forda aktieboken erhaller en (1) teckningsratt for varje innehavd aktie i Bolaget. Tre (3)
teckningsratter berattigar till teckning av tva (2) nya aktier i Bolaget.

Endast hela nya aktier kan tecknas (inga fraktioner).

Aktieagare som valjer att inte delta i Féretradesemissionen kan komma att fa sin dgarandel utspadd med upp ftill
40,0 procent, men har mdjlighet att kompensera sig ekonomiskt for utspadningseffekten genom att sélja sina
teckningsratter. Vid Overlatelse av teckningsratt overgar foretradesratten till den nye innehavaren av
teckningsratten.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 1,50 kronor per ny aktie. Courtage utgar ej.

Teckning av aktier

For aktiedgare med innehav i depa hos bank eller annan forvaltare som 6nskar teckna nya aktier med stéd av
teckningsratter, ska teckning ske i enlighet med instruktioner fran respektive bank eller férvaltare. Sista dag for
teckning respektive forsaljning av teckningsratter kan avvika fran ovan angivna sista dag i teckningsperioden
respektive handelsperiod. For aktiedgare med innehav i depa, eller dvriga investerare med depa, hos bank eller
annan forvaltare galler att ansékan om att teckna nya stamaktier utan stdd av teckningsratter ska ske till respektive
forvaltare och i enlighet med instruktioner fran respektive bank eller forvaltare.

Till direktregistrerade aktiedgare, som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroclear Sweden for
Impact Coatings rakning férda aktieboken, skickas en fortryckt emissionsredovisning med inbetalningsavi. Teckning
av nya aktier sker, i enlighet med emissionsredovisningen, genom kontant betalning av den fortrycka
inbetalningsavin. Om ett annat antal teckningsratter an det som anges pa den fortryckta emissionsredovisningen
utnyttjas for teckning av nya aktier, ska teckning istallet ske via Nordic Issuing AB:s ("Nordic Issuing”) plattform pa
https://minasidor.nordic-issuing.se och ligga till grund fér teckning med kontant betalning. Ofullstéandigt eller felaktigt
ifyllt teckningsformular kan komma att I&mnas utan avseende. Teckning &r bindande.

Teckning av nya aktier ska ske under teckningsperioden. Ansdkan om teckning av aktier utan foretradesratt ska
goras via Nordic Issuings plattform pa https://minasidor.nordic-issuing.se under ovan angiven period. Aktier som
tecknas utan stdd av teckningsratter ska betalas senast tva (2) bankdagar efter att besked om tilldelning har skickats
till tecknaren. Styrelsen fér Impact Coatings har ratt att vid ett eller flera tillfallen férlanga perioden fér teckning och
betalning. Eventuell férlangning av teckningsperioden kommer att offentliggéras genom pressmeddelande, senast
den 5 december 2025.

Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan féretradesratt till sin férvaltare enligt
dennes rutiner. For att kunna aberopa subsidiar foretradesratt kravs det att teckningen utférs via forvaltaren da det
annars inte finns nagon mdjlighet att identifiera en viss tecknare som tecknat aktier saval med som utan stéd av
teckningsratter.

Observera att innehavare av konton med sarskilda regler for vardepappershandel, sdsom investeringssparkonton
(ISK) eller kapitalférsakringar (KF), bér kontrollera med sin bank eller férvaltare om deltagande i erbjudandet ar
tillatet. Ansodkan ska i sddana fall ske i samrad med den forvaltare som administrerar kontot.

Teckning motsvarande eller éverstigande 15 000 euro
Vid teckning av aktier motsvarande eller dverstigande 15 000 euro ska en blankett fér atgarder mot penningtvatt
fyllas i och skickas in till Nordic Issuing i enlighet med lagen (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och
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finansiering av terrorism. Observera att Nordic Issuing inte kan leverera vardepapper, dven om betalning har
mottagits, forran kontrollen mot penningtvatt har slutférts.

Aktiedgare bosatta utomlands

Aktieagare bosatta utanfor Sverige (med undantag for aktiedgare bosatta i USA, Australien, Belarus, Kanada,
Hongkong, Japan, Nya Zeeland, Ryssland, Singapore, Sydafrika, eller annan jurisdiktion dar deltagande skulle
krava prospekt, registrering eller andra regulatoriska atgarder) som har ratt att teckna aktier i Foretradesemissionen
kan kontakta Nordic Issuing per telefon for information om teckning och betalning.

Pa grund av begransningar i vardepapperslagstiftningen kommer inga teckningsratter att erbjudas till innehavare
med registrerade adresser i nagon av ovan ndmnda jurisdiktioner, och inget erbjudande om att teckna aktier i
Bolaget riktas till aktiedgare i sddana lander.

Information om NID-nummer och LEI-kod

Nationellt ID (NID) eller National Client Identifier (NCI) ar en global identifieringskod for fysiska personer. Enligt
direktiv 2014/65/EU ("MIFID II”) har alla fysiska personer sedan den 3 januari 2018 tilldelats ett NID-nummer, vilket
maste anges for att kunna genomféra en vardepappersaffar. Om ett sddant nummer inte anges kan Nordic Issuing
forhindras fran att genomféra transaktionen.

Om du enbart har svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer av 'SE' féljt av ditt personnummer. Om du har
flera eller icke-svenskt medborgarskap kan ditt NID ha ett annat format. Fér mer information om hur du far ett NID-
nummer, kontakta din bank. Sakerstall att du har ditt NID-nummer tillgangligt i forvag, da det maste anges i
anmalningsblanketten.

Legal Entity Identifier (LEI) ar en global identifieringskod for juridiska personer. Enligt MiFID 1l maste alla juridiska
personer sedan den 3 januari 2018 ha en LEI-kod for att kunna genomféra vardepappersaffarer. Utan sadan kod
far Nordic Issuing inte genomféra transaktionen.

Investerare bor uppmarksamma att teckning av nya aktier, med eller utan stéd av teckningsritter, ar
oaterkallelig och det foreligger ingen aterkallelseratt eller ratt att andra en teckning av nya aktier.

Handel med teckningsriétter (TR)
Handel med teckningsratter kommer att ske pa First North GM Sweden under perioden fran den 21 november 2025
till och med den 2 december 2025 under kortnamnet IMPC. ISIN-koden for teckningsratterna ar SE0026841991.

For att sakerstalla att vardet av teckningsratterna inte gar férlorat maste innehavaren antingen utnyttja erhallna
teckningsratter och teckna nya aktier senast den 5 december 2025, eller sélja de teckningsratter som inte utnyttjas
for teckning av nya aktier senast den 2 december 2025. Teckningsratter som varken utnyttjas eller salts kommer
att forfalla utan varde och innehavaren kommer inte att erhalla nagon ersattning. Forfallna teckningsratter kommer
att tas bort fran VP-konton utan sarskild avisering.

Betalda tecknade aktier (BTA)

BTA kommer att registreras pa tecknarens vardepapperskonto efter teckning och betalning av nya aktier genom
utnyttjande av teckningsratter. Tecknare med forvaltarregistrerade konton kommer att erhalla BTA i enlighet med
respektive banks eller forvaltares rutiner. Efter att Foretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket, vilket
forvantas ske omkring den 18 december 2025, kommer BTA att omvandlas till nya aktier utan sarskild avisering
fran Euroclear Sweden. De nya aktierna forvantas levereras omkring den 29 december 2025. ISIN-koden for BTA
ar SE0026842007.

Tilldelning av nya aktier vid teckning utan stéd av teckningsrétter

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stdd av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for
Féretradesemissionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stéd av teckningsréatter , varvid
sadana stamaktier i forsta hand tilldelas de som ocksa tecknat aktier med stdd av teckningsratter, oavsett om
tecknaren var aktieagare pa avstamningsdagen eller inte, och vid Overteckning, pro rata i foérhallande till deras
teckning med stdd av teckningsratter och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand ska aktier
tilldelas de 6vriga som tecknat aktier utan stdéd av teckningsratter, och vid 6verteckning, pro rata i férhallande till
tecknat belopp och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om eventuell tilldelning for nya aktier tecknade utan stdd av teckningsratter som gjorts via forvaltare erhalls
i enlighet med respektive banks eller annan forvaltares rutiner.
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Som bekraftelse pa tilldelning av aktier tecknade utan stdd av teckningsratter kommer en avrékningsnota att skickas
till investerare som tecknat via Nordic Issuing pa eller omkring den 9 december 2025. Besked lamnas endast till
dem som erhallit tilldelning. Likviddag for aktier tecknade utan stdd av teckningsratter berdknas bli omkring den
11 december 2025, och likviden ska betalas i enlighet med anvisningarna pa avrakningsnotan. Om betalning inte
gors i tid kan aktierna komma att dverlatas till andra. Om forsaljningspriset vid sadan Overlatelse ar lagre an
teckningskursen ar den som forst erhdll tilldelning skyldig att betala hela eller delar av mellanskilinaden.

Vérdepapprens kénnetecken och notering av de nya aktierna

Impact Coatings aktier ar upptagna till handel pa First North GM Sweden. Aktierna handlas under kortnamnet
(ticker) IMPC och har ISIN-kod SE0001279142. Féretradesemissionen omfattar hdgst 58 324 474 nya aktier. Under
forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas kommer antalet aktier i Impact Coatings att 6ka med 58 324 474,
fran 87 486 713 till 145 811 187. Aktiekapitalet kommer att 6ka med hogst 7 290 559,250 kronor, fran
10 935 839,125 kronor till 18 226 398,375 kronor. Efter att Bolagsverket har registrerat de nya aktierna kommer
aven dessa att tas upp till handel pa First North GM Sweden. Handel i de nya aktierna tecknade med stéd av
teckningsratter berdknas inledas omkring den 29 december 2025 férutsatt att registrering hos Bolagsverket har
skett. Handel med nya aktier tecknade utan stéd av teckningsratter férvantas inledas omkring den
29 december 2025, forutsatt att registrering hos Bolagsverket har skett.

Raétt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller ndrmast
efter det att aktierna har blivit inférda i den av Euroclear Sweden férda aktieboken och Féretradesemissionen har
registrerats hos Bolagsverket.

Ovrig information

Nordic Issuings mottagande och hantering av anmalningssedlar och teckningslikvider i Féretradesemissionen gors
pa uppdrag av Impact Coatings. Detta innebér att det inte uppstar ett kundférhallande mellan tecknaren och
Nordic Issuing enbart genom att Nordic Issuing mottager och hanterar anmalningssedlar och teckningslikvider.

Om ett for hogt belopp har betalats for tecknade aktier kommer Nordic Issuing att aterbetala dverskjutande belopp.
| sadana fall kontaktar Nordic Issuing tecknaren for att erhalla bankuppgifter for aterbetalning. Ingen ranta utgar pa
overskjutande belopp. Férsenade betalningar under 100 kronor aterbetalas endast pa begaran.

Information om behandling av personuppgifter

Nordic Issuing ar ansvarig (personuppgiftsansvarig) for behandlingen av personuppgifter som ldmnas i samband
med teckningsanmalan eller som i Ovrigt registreras i samband med denna anmalan. Utférlig information om
Nordic Issuings behandling av personuppgifter och rattigheter i samband med sadan behandling finns pa
https://nordic-issuing.se/om-oss/integritetspolicy/.

FDI

Bolaget bedomer att det bedriver skyddsvard verksamhet enligt lagen (2023:560) om granskning av utlandska
direktinvesteringar. Foljaktligen maste en investering i aktier i Foretradesemissionen (pa annat satt an med stdd av
foretradesratt), som resulterar i att en investerare férvarvar ett aktieinnehav motsvarande eller 6verstigande ett
troskelvarde om 10, 20, 30, 50, 65 eller 90 procent eller mer av det totala antalet réster i Bolaget efter
genomférandet av Foretradesemissionen, anmalas till Inspektionen for Strategiska Produkter ("ISP”) innan
investeringen och, om tillampligt, motsvarande organ i enlighet med lagstiftning i annan jurisdiktion och kan inte
genomféras innan ISP och, om tilldmpligt, annat motsvarande organ i annan jurisdiktion, ldmnat anmalan utan
atgard eller godkant investeringen.

Viktig information om beskattning
Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan paverka de eventuella intakter som erhalls fran aktier
i Impact Coatings.

Beskattningen av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalférluster vid avyttring av
vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda skatteregler géller for vissa typer av
skatteskyldiga och vissa typer av investeringsformer. Aktiedgare som inte ar skattemassigt bosatta i Sverige ar
normalt foremal for svensk kupongskatt. Varje innehavare av aktier och teckningsratter bor darfor radfraga en
skatteradgivare for att fa information om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive
tildmpligheten och effekten av utldndska skatteregler och skatteavtal.
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Riskfaktorer

En investering i aktier ar férenad med risk. Infor ett investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant analysera de
riskfaktorer som bedéms vara av betydelse fér Impact Coatings och aktiens framtida utveckling. De riskfaktorer
som anges nedan &r begransade till sddana risker som Impact Coatings, per dagen for offentliggérandet av
Informationsdokumentet, bedémer som vasentliga och specifika for Impact Coatings. Nar investerare fattar ett
investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget och villkoren fér Féretradesemissionen,
inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bér potentiella investerare anlita sina
egna professionella radgivare samt noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet.

Risker relaterade till Bolaget, verksamheten och marknaden

Kommersiella och operationella risker

Impact Coatings verkar pa konkurrensutsatta och expansiva globala marknader, vilket kraver en agil organisation
for att méta nya kundbehov och beteenden. Bolagets primédra marknad finns inom energisektorn, dar Impact
Coatings idag levererar belaggningsldsningar for tillverkning av kritiska komponenter i olika typer av bransleceller
och elektrolysérer. Bransleceller anvands for att producera elektricitet fran vatgas, men aven fran andra branslen,
en teknik for elektrifiering av samhallet och fér energisakerhet. Elektrolysérer anvands for produktion av vatgas fran
elektricitet och vatten. Nar elektriciteten kommer fran férnybara kallor bendmns den producerade vatgasen som
"gron vatgas”. Impact Coatings levererar dven belaggningslésningar fér metallisering av plastkomponenter till
fordons- och elektronikindustrin samt till lyxvaror.

Kina leder implementeringen av ett vatgasdrivet energisystem, t.ex. den globala utruliningen av vatgasdrivna
fordon. Landet har under senare ar gatt om tva andra ledande aktérer inom branslecellsteknik, Sydkorea och
Japan. Europa har identifierat vatgas som en |6sning for att minska EU:s beroende av energiimport fran
Ryssland, vilket bland annat beskrivs i REPowerEU-planen som Europeiska kommissionen presenterade i

maj 2022 efter Rysslands invasion av Ukraina. P4 liknande satt har USA under Biden-administrationen investerat
kraftigt i produktion av grén vatgas. Den nuvarande amerikanska administrationen &r mer restriktiv men fortsatter
att subventionera projekt for fossilfri vatgasproduktion och anvandning av bransleceller. Parisavtalet har som mal
att halvera CO2-utslappen till ar 2030 och darefter nd en CO2-neutralitet till ar 2050. Inom omradet fér cleantech
utmanas aktorer att sanka produktionskostnader, t.ex. att géra gron vatgas konkurrenskraftig och tillata en sa
bred anvandning som mdjligt av det vatgaselektriska energisystemet.

Impact Coatings utvecklar teknologi fér physical vapor deposition (PVD) och erbjuder expertis inom PVD, bygger
och séljer PVD-belaggningssystem samt erbjuder beldggningstjanster. Bolaget har sitt huvudkontor i Linkoping,
Sverige, dar produktionen av PVD-system och belaggningstjanster har utokats med nya storre lokaler under 2024.
Den kinesiska branslecellsmarknadens utveckling och kundintresse motiverade etableringen av ett dotterbolag i
Kina 2022 fér att méta marknadens behov av belaggningstjanster samt leverans och support av PVD-maskiner.
Bolaget undersoker aven maojligheten att expandera belaggningstjanstverksamheten till USA, framst for att stddja
en vaxande amerikansk marknad fér elektrolysérer.

Den kinesiska regeringen framjar och subventionerar utvecklingen av ett vatgasbaserat energisystem, och landet
genomfor i hdg grad sin utstakade plan for vatgas, vilket leder till etableringen av en vardekedja for tillverkning av
branslecellskomponenter, branslecellssystem och framfor allt kommersiella tunga branslecellsfordon. Utanfor Kina,
trots aggressiva tillvaxtprognoser, befinner sig branslecellsmarknaderna fortfarande huvudsakligen i ett
utvecklingsstadium dar vardekedjan utformas och tekniska I6sningar utvarderas, vilket bidrar till att manga féretag
vantar med att gora kapitalinvesteringar. En branslecellsapplikation som vaxer snabbt ar solid-oxide fuel cells
(SOFC) bransleceller for stationara tillampningar, ofta drivna med naturgas. SOFC kan till exempel anvandas for
fristdende stromforsorjning till hushall och datacenter. Den anvands ocksa for energisdkerhet i lander med
begrénsade interna energiresurser, sasom Sydkorea och Japan. | Nordamerika och Europa ligger fokus idag mer
pa elektrolysdrer och produktion av gron vatgas, aven om vissa branslecellstillampningar haller pa att utvecklas
och industrialiseras, bland annat inom bil-, flyg- och férsvarsindustrin.

Det finns en risk att Bolagets investeringar inte kommer att motsvara marknadens efterfragan, vilket skulle leda till
investeringskostnader som inte kan hdmtas hem genom o¢kade intékter. Branslecellsfordon saljs fortsatt i sma
volymer och har en ldngsammare marknadsintroduktion jamfért med batterielektriska fordon. Det finns en risk att
det stora kommersiella genomslaget for vatgas- och branslecellstekniken kan férsenas med anledning av faktorer
utanfér Impact Coatings kontroll eller inte mottas pa det satt av samhallet som forutspatts, vilket kan minska eller
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fordrdja Bolagets kommersiella potential och leda till 6kade kostnader (se aven riskfaktorn "Leverantérsrisker och
avbrott i produktionsled” och riskfaktorn "Kundrisker”).

Forvantad tillvaxt inom omradet kan ocksa leda till att fler och storre aktorer etablerar sig pa marknaden. Fler och
storre aktorer samt ny teknologi leder till 6kad konkurrens, vilket riskerar prispress och teknologiskiften som
paverkar Impact Coatings marginaler och resultat negativt. Impact Coatings andra huvudsakliga fokusomréade,
metallisering pa plast, ar redan en konkurrensutsatt och delvis prispressad marknad, vilket kan férsvara forsaljning
till nuvarande och potentiella kunder. Omradet férvantas vaxa kraftigt, vilket kan leda till att nya aktorer etablerar
sig. Okad konkurrens kan innebéra att Bolaget inte kan dra nytta av den véxande marknaden. Vidare finns det en
risk att Impact Coatings inte kommer att kunna erbjuda marknaden konkurrenskraftiga produkter eller tjanster i
framtiden, vilket skulle innebara lagre intakter och paverka Bolagets resultat negativt.

Kundrisker

Impact Coatings forséljning drivs framst av belaggningssystem, dar varje enskilt system har ett stort ekonomiskt
varde, vilket medfér oregelbundna order- och intaktsmdnster. Intakter redovisas vanligtvis vid leverans efter
godkanda fabrikstester, vilket medfér kvartalsvisa variationer och ibland avsaknad av pagaende systemorder.

Tjansteverksamheten, framfor allt belaggningstjanster (Coating Services), ger mer kontinuerliga intékter men
fluktuerar ocksa pa grund av varierande produktionsvolymer fran viktiga branslecells- och elektrolysérskunder.
Bolagets tillvaxt ar i hég grad beroende av forsaljning till nya kunder inom samtliga affarsomraden. Bolagets
befintliga kundbas for system ar relativt liten, medan kundbasen for belaggningstjénster vaxer. Brist pa systemorder
kan ha en negativ inverkan pa Impact Coatings intakter och likviditet.

Under de senaste aren har Bolaget lagt storre fokus pa tjansteverksamheten for att generera ett jamnare
inkomstfldde, exempelvis genom Oppnandet av ett Coating Services Center i Kina och genom
eftermarknadstjanster. Det finns en risk att forséljningen inom tjansteverksamheten inte motsvarar férvantningarna
aven om stora investeringar gors i tjansteverksamheten, vilket skulle kunna leda till inkomstbortfall och 6kad
skuldsattning till f6ljd av investeringarna.

Trots att det finns ett stort intresse for cleantech-marknaden och det stélls allt hogre krav pa politisk niva for en
paskyndad omstallning mot ett fossilfritt och hallbart energisystem, finns det en risk att den forsamrade finansiella
stabiliteten till foljd av den osdkra globala situationen, det pagaende kriget i Europa och andra makroekonomiska
faktorer utanfér Bolagets kontroll i de lander dar Impact Coatings kunder verkar, bromsar férmagan att investera i
utvecklingen av vatgas- och branslecellsteknik. Férsamrade investeringsmojligheter kan darfor forsvara att erhalla
nya kunder. Det skulle kunna ha en vasentlig negativ effekt pa Impact Coatings resultat om Impact Coatings inte
kan behalla kunder eller férvarva nya kunder och bredda sin befintliga kundbas pa sina huvudmarknader Europa,
Kina, USA och Sydkorea. Dessutom kan de makroekonomiska faktorerna leda till uteblivna betalningar avseende
Bolagets befintliga kunder, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets likviditet och resultat (se vidare under
riskfaktorn "Kreditrisker’ under avsnittet "Finansiella risker”).

Teknisk utveckling

Impact Coatings verkar pa en dynamisk marknad med sténdig teknologisk utveckling och nya aktérer. Marknaden
for bransleceller och vatgas vaxer till fljd av den gréna omstallningen och ett starkt intresse for cleantech, sarskilt
i Europa, Kina, Sydkorea och USA.

Framgang ar beroende av att leverantorer och kunder erkanner vardet av Impact Coatings expertis inom
belaggning, tjansteutbud och produktionsteknik for att uppna forvantade forsaljningsvolymer. Impact Coatings
produkter och tjanster maste kontinuerligt utvecklas och anpassas till ny teknik inom respektive segment for att
forbli konkurrenskraftiga. | takt med att marknaden utvecklas och nya konkurrenter tillkommer finns en risk for
alternativa teknologier och lagre priser fran aktdrer med mer effektiva marknadsfoérings- och forsaljningsstrategier.
Konkurrenter erbjuder andra belaggningslésningar for branslecellsmetallplattor, och vissa branslecellstyper kraver
ingen belaggning alls. Om Impact Coatings inte genom minskade kostnader, dkade forsaljningsvolymer, hogre
priser for andra produkter och komponenter eller andra produkter och komponenter relaterade till Bolagets
verksamhet eller andra intaktsstrommar kan méta framtida minskade priser pa marknaden, eller om Impact
Coatings misslyckas med att méta marknadens férvantningar pa den tekniska utvecklingen (det vill sdga om ny
teknik inte implementeras i tid och att Koncernens produkt- eller tjansteutbud darfér inte anpassas inom den tid som
kravs for att uppratthalla konkurrenskraften pa marknaden), kan det fa en betydande negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning genom minskad forséljning och lagre intakter. Dessutom finns en risk
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att Impact Coatings, for att anpassa sig till den férandrade konkurrenssituationen, behéver genomféra kostsamma
investeringar, prisreduktioner eller omstruktureringar.

Leverantoérsrisker och stérningar i produktionskedjor

I Impact Coatings ar ett férhallandevis litet bolag inom sin bransch och Bolagets leverantérsbas ar inte diversifierad,
varfor Bolaget ar beroende av ett fatal underleverantorer for att kunna trygga sin produktion pa kort sikt. Om avtalet
med en kritisk leverantor skulle avslutas i fortid eller omférhandlas pa for Bolaget mindre gynnsamma villkor, eller
vid en konkurs eller omfattande driftstérning hos en kritisk leverantér, eller vid paverkan fran andra externa faktorer
sasom konsekvenserna av det pagaende kriget i Ukraina, finns en risk for stérningar i produktionen och att
leveranskapaciteten kan paverkas negativt om Impact Coatings inte kan ersatta leverantoren till kommersiellt
acceptabla priser och inom rimlig tid. Material- och komponentbrister hos Bolagets leverantorer kan likasa fa effekt
pa Bolagets ledtider att bygga och leverera beldggningssystem. Om Bolaget inte lyckas erhalla komponenter i tid,
kan det leda till forlangda leveranstider, 6kade kostnader och darmed inkomstbortfall pa grund av minskad
forsaljning. Det kan ocksa leda till forsamrade kundrelationer, vilket skulle paverka saval Bolagets Ionsamhet som
anseende vasentligt negativt. Komponentbrister kan ocksa paverka Bolagets kunder och resultera i férseningar i
deras produktion och forseningar for nya projekt, vilket indirekt kan paverka Bolagets forséljning av bade
belaggningssystem och belaggningstjanster.

Bolagets beroende av nyckelpersoner

Bolagets nyckelpersoner besitter en betydande kompetens, expertis och lang erfarenhet som ar avgérande for
Impact Coatings verksamhet. Det foreligger hdg konkurrens pa arbetsmarknaden om ingenjorer, tekniker,
produktionspersonal och andra kategorier av medarbetare som ar betydande fér Impact Coatings verksamhet. Om
Impact Coatings inte lyckas behalla nyckelpersoner, som besitter detaljerade kunskaper om Bolagets teknologi och
marknad, eller om Impact Coatings inte lyckas attrahera nya medarbetare i den utstrackning som kravs for fortsatt
expansion pa en konkurrensutsatt marknad, skulle det riskera att férsena eller orsaka avbrott i utvecklingsprojekt
och kommersialisering av Bolagets produkter och tjanster.

Impact Coatings formaga att behalla och attrahera hogt kvalificerade medarbetare ar avgorande for Bolagets
utveckling och framgang. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, sarskilt om flera nyckelpersoner Iamnar
Bolaget under samma period och Bolaget inte lyckas attrahera nya medarbetare, skulle ha en negativ inverkan pa
Impact Coatings verksamhet och innebara minskade intékter och 6kade personalkostnader till félid av 6kade
rekryteringskostnader, vilket skulle medféra en negativ inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Bolaget har under 2025 genomfort kostnadsbesparande atgarder med personalnedskarningar, vilket resulterar i
mindre redundans for nyckelpersonal an fére de kostnadsbesparande atgarderna.

IT- och informationssédkerhetsrisker

Digitaliseringen 6kar kraven pa att skydda information och uppratthalla stabil IT-drift. En fungerande IT-miljo ar
avgorande for effektiv verksamhet och utveckling. Storningar kan paverka produkt- och tjansteutveckling,
leveranskapacitet och darigenom verksamhet, resultat och finansiell stallning.

Impact Coatings verksamhet ar dven beroende av att skydda betydande know-how och andra affarshemligheter
som inte kan erhalla immaterialrattsligt skydd. Det innefattar &ven hantering av personuppgifter for anstallda och
slutanvandare. Cyberbrottslighet har 6kat markant, med hot sasom systemintrang, skadlig programvara och Al-
drivna attacker som blir allt mer sofistikerade och frekventa. Trots befintliga sakerhetsatgarder finns det en risk att
Bolagets sakerhetsatgarder for IT-system och andra sakerhetsrutiner inte ar tillrackligt effektiva for att férhindra
olagliga intrang, eller att personuppgifter eller annan skyddad information exponeras genom aktiviteter sdsom
systemintrang, virusangrepp och andra former av cyberbrott. Saddana aktiviteter kan ocksa innebara stérningar i
produkt- eller tjansteutvecklingen, orsaka systemfel och avbrott i verksamheten samt skada teknisk utrustning hos
Bolaget och dess kunder. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas, utdver finansiell paverkan genom
férsdmrad marknadsposition och stérningar i produkt- eller tjansteutveckling, kan skada Impact Coatings renommeé
och resultera i att Bolaget blir skadestandsskyldig, vilket 6kar kostnader och minskar intakter och skulle medféra
en negativ inverkan pa Bolagets resultat.

Regulatoriska risker

Skydd av tekniska I6sningar
Ett eventuellt intrang i tredje parts immateriella rattigheter kan paverka Impact Coatings negativt ur ett kommersiellt
perspektiv och ha en negativ inverkan pa Bolagets renommé och verksamhet. Impact Coatings innehar patent for
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bland annat MAXPHASE-belaggning fér bransleceller, design och funktion av Bolagets beldggningssystem. Det
finns en risk att Bolaget inte kommer att erhalla patent eller kunna skydda erhéllna patent pa de geografiska
marknader dar Impact Coatings avser att verka, men snabbhet i innovation och teknisk utveckling ar ocksa
nddvandig, eftersom patent i sig inte ger fullstindigt skydd fér Impact Coatings tekniska I6sningar. Bolaget besitter
aven vasentliga affarshemligheter avseende teknik som inte &r patenterad och som skyddas mot intrdng genom
sekretess. Kombinationen av immaterialrattsligt skydd genom patent och sekretess fér Bolagets icke-patenterade
teknik ar darfér avgorande for att Impact Coatings ska kunna behalla sin konkurrens- och marknadsposition samt
skapa mojligheter till framtida intakter. Stéld av immateriella rattigheter och affarshemligheter kan innebara en
betydande forlust av Bolagets konkurrensférdelar.

Vidare finns en risk att tvister kring immateriella rattigheter uppstar. Tvister kan uppsta dels i samband med att
tredje part anses gora intrang i Bolagets immateriella rattigheter, dels till féljd av att tredje part goér gallande att
Bolaget gor intrang i andras rattigheter, vilket kan medféra betydande kostnader for Bolaget och paverka dess
resultat och finansiella stéllning.

Intern kontroll

Styrelsen godkanner policys och attestinstruktion arligen. Om Impact Coatings inte har implementerat tillrackliga
rutiner for bolagsstyrning och interna kontroller, eller om sadana rutiner inte tillampas korrekt, pa grund av fel, brister
eller misstag, finns risk for att Bolaget inte kan leverera palitlig finansiell information, misslyckas med att
tillhandahalla information till marknaden i enlighet med tilldmpliga regler och férordningar och inte effektivt kan
férebygga bedragerier eller annat olovligt utnyttjande av Impact Coatings och dess resurser. Stora férandringar i
organisationen kan, under en 6vergangsperiod, 6ka risken for fel och misstag avseende den interna kontrollen.
Bristfallig och ineffektiv bolagsstyrning eller internkontroll samt bedrageriférsok riktade mot Impact Coatings kan
medféra skada i form av exempelvis felaktiga utgifter, korrigeringar av offentliggjord information och
renomméférsamringar, vilket riskera att skada allmanhetens och kapitalmarknadens fértroende fér Impact Coatings
och kan leda till vasentligt negativa effekter for Bolagets verksamhet och finansiella stallning.

Finansiella risker

Likviditet

Likviditetsrisken definieras som risken for att Impact Coatings inte kan infria sina kortfristiga betalningsforpliktelser.
En stor del av Bolagets forsaljning bestar typiskt av beldggningssystem dar varje enskilt system har ett stort
ekonomiskt varde och med oregelbundenhet géllande ordrar och intékter. Intdkter redovisas vanligtvis vid leverans
efter godkanda fabrikstester, vilket leder till oregelbundenheter fran kvartal till kvartal. Bolaget har historiskt uppvisat
negativt kassaflode till foljd av hoga personalkostnader, utvecklingskostnader och kapital bundet i produktion i
forhallande till rérelseintékter. Per den 30 september 2025 uppgick Impact Coatings likviditetsreserv, summan av
tillgéngliga medel, till 10 242 554 kronor.

Finansierings- och refinansieringsrisk

Finansieringsrisken definieras som risken att Impact Coatings inte vid var tidpunkt kan finansiera Koncernens
verksamhet, eller att det endast kan ske till avsevart hogre kostnader. Impact Coatings befinner sig i en
uppbyggnadsfas och har mellan aren 2007 och 2024 genomfort nio (9) nyemissioner. Framtida investeringar kan
komma att krava ytterligare kapital under de kommande aren, for att mojliggdra fortsatt expansion av verksamheten,
innan Bolaget nar stabil I6nsamhet och positivt kassaflode. Impact Coatings har per dagen for
Informationsdokumentet langfristiga skulder om 1,1 miljoner kronor. Om anskaffning av kapital de kommande aren
inte kan ske genom emission av aktier eller andra vardepapper, kan Bolaget behéva s6ka extern finansiering.
Impact Coatings tillgang till kapital paverkas av ett antal faktorer, daribland stérningar och osakerheter pa kapital-
och kreditmarknaderna samt allman tillgang till lanefinansiering och Impact Coatings kreditvardighet och
kreditkapacitet, vilket kan begransa tillgangen till det kapital som Bolaget behdver. Det finns en risk att kapital inte
kan anskaffas nar behovet uppstar eller att det inte kan anskaffas pa gynnsamma villkor for Bolaget eller dess
aktiedgare. Om Impact Coatings i ovannamnda situationer inte kan erhalla nddvandig finansiering till fér Bolaget
attraktiva villkor eller 6verhuvudtaget, kan Bolaget tvingas bedriva utvecklingen av verksamheten och
marknadsforingen av produkter i en langsammare takt an dnskat. Detta kan i sin tur leda till férsenad eller icke-
kommersialisering av Bolagets produkter samt férsenade, eller avsaknad av, intékter, vilket kan ha en negativ
paverkan pa Impact Coatings resultat, finansiella stalining och méjlighet att bedriva verksamheten.
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Ravarurisker och inflation

Inom Impact Coatings férekommer ravarurisker dels i de handelsvaror som Bolaget kdper in, dels i rorelsens
omkostnader. Bolaget har ocksd introducerat belaggningstjanster med &adelmetaller inom elektrolys. Stigande
ravarupriser pa grund av en okad tillvaxt och efterfragan i kombination med ett lagt utbud, eller andra
omvarldsfaktorer utanfér Impact Coatings kontroll, kan medféra hogre inkops- respektive omkostnader. Rysslands
invasion av Ukraina och 6kade spanningar i regioner sdsom Mellandstern ar exempel pa sadana externa faktorer
som kan ha en betydande negativ paverkan pa ravarumarknaden i form av prisékningar. Stigande ravarupriser kan
fa en negativ paverkan pa Impact Coatings resultat om Bolaget inte kan kvarhalla sina marginaler i motsvarande
grad med prishojningar. Inflationen har legat pé en hdég niva under ett antal ar, bland annat till féljd av stigande
ravaru- och energipriser som en konsekvens av kriget i Ukraina och 6kade spanningar i regioner som Mellandstern.
Dock har inflationen vant nedat med boérjan under 2024. Bolaget &r féremal for risker relaterade till inflation,
exempelvis inflation av I6nekostnader och andra materiella kostnader. Det finns en risk att kostnaderna till féljd av
inflationen 6kar snabbare an Bolagets intjaningsférmaga, vilket skulle ha en negativ inverkan pa Bolagets
Idnsamhet och tillvaxt, i synnerlighet vid en utdragen och djup lagkonjunktur.

Kreditrisker

Kreditrisker avser risken att en motpart inte kan fullfolja sina avtalsmassiga skyldigheter gentemot Impact Coatings
och kreditrisker och kreditforluster ar till 6vervagande del hanférliga till kundfordringar. Det finns en risk att Impact
Coatings inte erhéller betalning fran sina kunder eller att sddana betalningar blir vasentligt forsenade. Per den
30 september 2025 uppgick det totala beloppet pa utestdende kundfordringar till cirka 10,8 miljoner kronor. Per
samma datum uppgick avsattningen for férvantade kreditforluster till O kronor.

Om Impact Coatings inte erhaller betalning fran sina kunder pa grund av insolvens kan kreditférluster uppsta vilket
kan f& en negativ paverkan pa Bolagets resultat och finansiella stéllning. Aven vasentligt férsenade betalningar kan
medfora likviditets- och kassaflédespaverkan vilka kan fa en negativ inverkan pa Bolagets resultat och finansiella
stallning.

Valutakursrisker

Bolaget ar exponerat for valutakursrisker i form av transaktionsexponering for EUR, USD, CNY och KRW.
Valutariskexponeringen ar hanforlig till kommersiella fléden, da forsaljning ofta sker i EUR och kostnader
huvudsakligen ar i SEK. Impact Coatings har beddémt att fléden i utldndsk valuta inte bor valutasékras eftersom
férdelarna med lagre finansiella kostnader och 6kad flexibilitet dvervager riskerna med att inte sakra.

Vid en 10-procentig valutakursforandring mot SEK skulle den teoretiska paverkan pa resultatet for perioden januari
till september 2025 uppga till cirka 1,4 miljoner kronor for EUR. Framtida valutakursférandringar kan ha en negativ
inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Skattemdssigt underskott

Per den 31 december 2024 har Impact Coatings ackumulerade skattemassiga underskott beraknade till cirka
266 miljoner kronor. Skattemassiga underskott samt utnyttjandet av sddana underskott ar féremal for omfattande
begransningsregler. Bolagets mdjlighet att i framtiden, helt eller delvis, utnyttja de ackumulerade underskotten
avgors bland annat av framtida agarférandringar i vissa fall och kan aven paverkas av férandringar i tillamplig
lagstiftning. Om underskottsavdragen inte kan anvandas for att reducera skatt pa framtida vinster betyder det att
Bolagets skattekostnad ©kar, vilket kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Risker relaterade till Foretrddesemissionen och Bolagets aktier

Aktiedgare med betydande inflytande

Accendo Capital ar Bolagets storsta dgare med ett innehav om 34,37 procent av det totala antalet aktier och roster
i Bolaget per den 30 september 2025. Givet sitt betydande &gande kan Accendo Capital utdva ett betydande
inflytande 6ver Impact Coatings genom sitt aktieinnehav. Detta inkluderar mdjligheten att paverka beslut vid
bolagsstdmmor, sasom val av styrelseledamdter, utdelningar, kapitalékningar och andringar i bolagsordningen.

Accendo Capitals intressen kan avvika fran Bolagets och évriga aktiedgares intressen. Dess inflytande kan utévas
pa satt som paverkar aktiekursen, Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning negativt.
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Utléndska aktiedgare

Impact Coatings aktier handlas och utdelningar betalas i SEK, vilket kan paverka utlandska aktiedgare negativt om
SEK forsvagas mot deras lokala valuta. Per den 30 september 2025 innehades cirka 48 procent av aktierna av
aktiedgare utanfor Sverige, inklusive tva procent i Norden, 40 procent i évriga europeiska lander, noll procent i USA
och sex procent i andra regioner. | vissa jurisdiktioner, daribland USA, kan det aven finnas vardepapperslagstiftning
som medfor att aktiedgare med hemvist i sddana jurisdiktioner inte har mojlighet att delta i nyemissioner och andra
erbjudanden om 6verlatbara vardepapper till allmanheten. | Féretradesemissionen och likasd om Impact Coatings
i framtiden emitterar nya aktier med foretradesratt for Bolagets aktieagare kan aktieagare i sadana jurisdiktioner
foljaktligen vara foremal for begransningar som till exempel innebar att de inte kan utdva sin foretradesratt eller att
deras deltagande pa annat satt forsvaras eller begransas. Sadana begransningar utgér en betydande risk for
aktiedgare i USA och i andra jurisdiktioner dar sddana begransningar tillampas.

Emissioner av aktier kan komma att innebéra utspaddning for befintliga aktiedgare och ha en negativ inverkan pa
aktiens vérde

Valjer Impact Coatings befintliga aktiedgare att inte utnyttja eller salja sina teckningsratter i Féretradesemission,
enligt det férfarande som beskrivs i Informationsdokumentet, kommer teckningsratterna, utan avisering, att férfalla
varvid innehavaren helt gar miste om det forvantade ekonomiska vardet for teckningsratterna. Foljaktligen kommer
sadana aktieagares proportionella &gande och rostratt i Impact Coatings att minska. Aktieagare som véljer att inte
delta i Féretradesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd med cirka 40,0 procent, och de kommer inte att
kompenseras for den utspadning av Impact Coatings resultat per aktie som Foretradesemissionen innebéar. Deras
relativa andel av Impact Coatings egna kapital kommer ocksa att minska. Om en aktiedgare valjer att salja sina
teckningsratter finns det en risk att den ersattning aktiedgaren erhaller fér teckningsratterna pa marknaden inte
motsvarar den ekonomiska utspadningen i aktiedgarens dgande i Impact Coatings efter att Féretrddesemissionen
genomforts. Impact Coatings kan i framtiden komma att behéva ytterligare kapital for att starka sin finansiering av
verksamheten, exempelvis i samband med genomfbérandet av ftilltdnkta investeringar, expansion eller
produktutveckling. Framtida emissioner av aktier kan paverka aktiekursen for Impact Coatings aktier negativt och
kan medféra en utspadning av de befintliga aktiedgarnas ekonomiska och rostrelaterade rattigheter, for det fall
emissionen genomfors utan féretradesratt for befintliga aktiedgare eller om befintliga aktiedgare av nagon anledning
inte kan, far eller vill utnyttja sin eventuella foretradesratt.

Framtida utdelningar

Impact Coatings har hittills inte lamnat nagon utdelning utan befinner sig fortfarande i en utvecklingsfas. Framtida
utdelningar beror pa faktorer sasom resultat, finansiell stéllning, likviditet och investeringsbehov. Eftersom
eventuellt framtida Gverskott forvantas aterinvesteras, kommer utdelningar att vara beroende av en positiv
kursutveckling. Det finns for narvarande ingen prognos for nar utdelning kan komma att lamnas.

Aktiekursen kan vara volatil och kursutvecklingen &r beroende av flera faktorer

En investering i aktier kan 6ka eller minska i varde. Aktiekursen kan féljaktligen vara volatil och aktiekursens
utveckling ar beroende av flera faktorer, varav nagra ar bolagsspecifika och nagra ar hanforliga till aktiemarknaden
generellt. Aktiekursen kan exempelvis paverkas av utbud och efterfragan, variationer i faktiska eller férvantade
resultat samt férandringar i allmanna ekonomiska eller regulatoriska forhallanden. Mer omfattande geopolitiska
handelser sasom Rysslands invasion av Ukraina eller konflikten i Mellanéstern har ocksa bidragit till global
osakerhet, vilket lett till stoérningar i leveranskedjor, inklusive komponentbrist inom fordonsindustrin. Dessa
handelser kan dven paverka konkurrenters aktiviteter och marknadspositioner. Foljaktligen kan aktiekursen variera
kraftigt Gver tid, vilket innebar en risk att investerare inte aterfar det investerade kapitalet.
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