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VIKTIG INFORMATION

Information till investerare

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprdttats med anledning
av erbjudandet till allmdnheten i Sverige samt professionella
investerare i Sverige och internationellt att teckna aktier i
Impact Coatings AB (publ) ("Impact Coatings” eller “Bolaget”)
i enlighet med villkoren i Prospektet ("Erbjudandet” eller
"Foretrédesemissionen”). For innebdrden av de definierade
termer som anvdnds i Prospektet, se avsnitt “Ordlista och
definitioner samt forkortningar”.

Prospektet har godkants och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med 2 kap. 25 och 26 §§
lagen (1991:380) om handel med finansiella instrument.
Finansinspektionens godkannande och registrering av
Prospektet innebar inte att Finansinspektionen garanterar att
sakuppgifterna i Prospektet ar fullstandiga eller korrekta.

Prospektet finns tillgangligt i elektronisk form p& Bolagets
hemsida (www.impactcoatings.com), p& Stockholm Corporate
Finance hemsida (www.stockholmcorp.se) samt kommer
att finnas tillgangligt p& Finansinspektionens hemsida
(www.fi.se). Information som finns eller hanvisas till p&
Bolagets hemsida utgdr inte del av, och inférlivas inte genom
hanvisning till, Prospektet. Prospektet finns aven tillgangligt i
fysisk form (papperskopia) p& Bolagets kontor (besdksadress:
Westmonsgoton 29,582 16 Linkb’pimg).

Erbjudandet riktar sig inte till allmdnheten i négon annan
jurisdiktion dn Sverige och inga aktier i Bolaget fér erbjudas,
tecknas, sdljas eller déverldtas, direkt eller indirekt, i eller
till USA, férutom i enlighet med tillampliga undantag frén
registreringskraven i United States Securities Act frén 1933
(enligt dess senaste lydelse). Vidare dr Erbjudandet inte
riktat till personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika
eller indigon annan jurisdiktion ddar deltagande skulle kréva
ytterligare prospekt, registreringar eller andra &tgérder an vad
som foljer av svensk lag. Prospektet, och/eller andra handlingar
relaterade till Erbjudandet fér inte distribueras i eller till négon
jurisdiktion dar Erbjudandet kraver &tgdarder enligt ovan eller
skulle strida mot tilldmplig lag i sédan jurisdiktion. Anmdlan
om férvarv av aktier i Bolaget i strid med ovanstéende
restriktioner kan komma att anses ogiltig.

Eninvestering i Bolagets aktier ar férenad med sdrskilda
risker; se sarskilt avsnittet "Riskfaktorer”. Vid beslut om att
investera i Bolagets aktier mdste en investerare férlita sig p&
sin egen beddmning av Bolaget och villkoren for Erbjudandet,
inklusive fordelar och risker, och i det avseendet endast forlita
sig pd informationen i Prospektet (samt eventuella tillagg till
Prospektet). Varken offentliggérandet eller distributionen av
Prospektet innebdr att uppgifterna i Prospektet ar aktuella
vid ndgon tidpunkt efter datumet for Prospektet, eller att
Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stalining ar
oférandrad efter detta datum. For det fall det har skett
ndgra vasentliga férandringar i den information som anges
i Prospektet under perioden efter det att Prospektet har
godkdnts av Finansinspektionen, men innan anmalningstiden
for Erbjudandet I6per ut, kommer s&dana férandringar
att offentliggéras i enlighet med bestdmmelserna i lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument.

Ingen person ar eller har gjorts behorig att for Bolagets
rdkning ge n&gon information eller Idmna négon utfdstelse
eller garanti i samband med Erbjudandet annat an vad som
anges i Prospektet och, om givits eller Ilamnats, kan s&dan

information, utfastelse eller garanti inte forlitas till som om den
givits eller Icmnats med Bolagets godkénnande och Bolaget
tar inte négot ansvar avseende ndgon s&dan information,
utfdastelse eller garanti. Vidare Iamnar ingen i Bolagets styrelse
eller n&gon annan né&gon utfdstelse eller garanti, uttrycklig eller
underférstddd, med undantag for vad som féljer av tillampliga
lagar och féreskrifter, vad avser korrektheten och/eller
fullstandigheten av den information som anges i Prospektet.
Tvist i anledning av Prospektet, Erbjudandet eller andra
legala frégor i samband ddrmed ska exklusivt avgdras av
svensk domstol med tilldmpning av svensk lag utan hansyn
till dess lagvalsprinciper. Stockholms tingsratt ska utgoéra
forsta instans. Det bor dven observeras att en investerare
som vacker talan vid domstol i anledning av informationen
i Prospektet kan bli tvungen att bekosta en dversattning av
Prospektet.

Framtidsinriktad information och
marknadsinformation

Prospektet innehdller vissa framtidsinriktade uttalanden som
&terspeglar Bolagets aktuella syn pé& framtida héndelser och
finansiella och operationella resultat. S&dana framtidsinriktade
uttalanden ar forenade med bé&de kdnda och okdnda risker

och omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Alla uttalanden

i Prospektet bortsett frén uttalanden om historiska eller
nuvarande fakta eller forhéllanden dar framtidsinriktade
uttalanden. Framtidsinriktade uttalanden gors i flertalet avsnitt
i Prospektet och kan identifieras genom anvandandet av termer
och uttryck s&som “skulle kunna”, "kan”, "bor”, “forvantade”,
"uppskattas”, "beddms’, "sannolikt”, "berdknad”, "planerar att’,
"stravar efter” eller bgjningar av sédana termer eller liknande
termer. Avsnittet "Riskfaktorer” innehdller en beskrivning av
négra, men inte alla, faktorer som kan leda till att Bolagets
framtida resultat och utveckling avviker vésentligt frén dem som
uttrycks eller antyds i néigot framtidsinriktat uttalande.

De framtidsinriktade uttalandena galler endast per dagen
for Prospektet. Bolaget har ingen avsikt eller skyldighet att
publicera uppdaterade framtidsinriktade uttalanden eller
annan information i Prospektet baserad pd ny information,
framtida handelser etc. utéver vad som krdvs av tillamplig lag,
férordning eller regelverk.

Prospektet innehdller viss information om den marknad
och bransch dar Bolaget bedriver sin verksamhet och
dess position i forhd&llande till dess konkurrenter som kan
baseras pd information frén tredje part séval som Bolagets
uppskattningar baserade pd& information frén tredje part.
Bolaget har korrekt &tergivit sédan tredjepartsinformation
och, sévitt Bolagets styrelse kdnner till och kan férsdkra sig om
genom jadmforelse med annan information som offentliggjorts
av den tredje part varifrén informationen hdmtats, har inga
fakta uteldmnats pé ett satt som skulle géra den &tergivna
informationen felaktig eller missvisande. Bolaget har emellertid
inte sjalvstandigt verifierat korrektheten eller fullstandigheten
av n&gon tredjepartsinformation och Bolaget kan ddarfér inte
garantera dess korrekthet eller fullstandighet.

Presentation av finansiell information

Vissa belopp och procenttal som anges i Prospektet har
avrundats och summerar darmed inte alltid korrekt. Utdver
vad som uttryckligen anges i Prospektet har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.
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Erbjudandet i sammandrag

Viktiga datum

Avstamningsdag: 1 december 2017

Teckningsperiod: S december 2017 - 19 december 2017

Handel med teckningsratter: 5 december 2017 - 15 december 2017

Handel med BTA: Frén och med 5 december 2017

f)vrig information

ISIN-kod aktie: SEO0Q1273142

Teckningskurs: 10,50 SEK per aktie

Marknadsplats: First North

Kortnamn aktie: IMPC-SE

Vissa definitioner och férkortningar

Forkortningar och definitioner &terfinns Iangst bak i Prospektet, i

avsnittet "Ordlista och definitioner samt férkortningar”.

Finansiell kalender

Bokslutskommunike 2017 16 februari 2018

Delérsrapport Q1 2018 20 april 2018

Arsredovisning 2017 17 maj 2018
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( 2 Sammanfattning

Sammanfattning

Denna sammanfattning bestdr av informationskrav (“Punkter”). Punkterna dr numrerade i
avsnitten A-E (AI-E.7).

Denna sammanfattning innehdller alla de Punkter som ska inkluderas i en sammanfattning for
denna typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte behdver ingd, kan det finnas
luckor i numreringen av Punkterna.

Aven om en Punkt ska ingd i sammanfattningen for denna typ av vardepapper och emittent dr
det mdjligt att det inte finns ndgon relevant information att ange betraffande sGdan Punkt. | s& fall
innehdller sammanfattningen en kort beskrivning av Punkten med angivelsen ‘gj tillamplig”

Avsnitt A - Introduktion och varningar

Al Introduktion och Denna sammanfattning bér Idsas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att
varningar investera i vérdepapperen ska baseras p& en bedémning av Prospektet i sin helhet frén
investerarens sida. Om yrkanden avseende information i Prospektet anfors vid domstol, kan den
investerare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen
att svara for kostnaderna for dversattning av Prospektet innan de rattsliga férfarandena inleds.
Civilrattsligt ansvar kan endast dlaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
dversattningarna darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammmans med andra delar
av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare vid dvervagande att investera i
sddana vardepapper.

A.2 | Finansiella Ej tilldmplig. Finansiella mellanhdnder har inte ratt att anvdnda Prospektet for dterforsdljining
mellanhdnder eller slutlig placering av vardepapper.

Avsnitt B - Emittent

B.1 Firma och handels- | Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning dr Impact Coatings AB (publ), org.nr

beteckning 556544-5318. Bolagets aktie handlas p& Nasdag Stockholm under kortnamnet (ticker) IMPC.
B.2 Sdte och Impact Coatings AB (publ) dr ett svenskt publikt aktiebolag med sdte i Linkdping, bildat i Sverige
bolagsform och som bedriver sin verksamhet enligt svensk ratt. Bolagets associationsform regleras av

aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Huvudsaklig Bolaget ska bedriva utveckling, marknadsféring och forsdljning av produkter och tjdnster inom
verksamhet ytbeldggning med tunnfilmsteknologi samt darmed férenlig verksamhet. Impact Coatings
levererar teknologi for fysisk férdngningsdeposition (eng. Physical Vapor Deposition, "PVD") av
branslecellsplattor och fordonsreflektorer. Bolagets primdra marknad ar Asien.

B.4a | Trender Den drliga tillvaxttakten p& metalliserade komponenter inom fordonsindustrin beddms uppgd

till cirka 8 procent till och med ar 2018 (enligt KPMG, Rapport, Global Automative Retail Market,
2013). Metallisering pé plast inom fordonsindustrin, drivs bland annat av strdvan att minska
totalvikten pé fordon, vilket leder till effektivare energiférbrukning och minskade utsldpp av
koldioxid. En ytterligare trend dr ersattandet av miljéfarligt sexvart krom i vétplatering till férmaén
for PVD. Enligt Kemikalieinspektionen kan exponering av sexvart krom leda till allergier och cancer
samtidigt som det farligt for miljon. Europeiska Unionens Réd har fastslagit att sexvart krom skall
fasas ut och kommer i framtiden att helt férbjudas fér anvandning i produktionsprocesser.

Enligt Bolagets egna berdkningar, grundat pé offentliga data i Kina (Bloomberg, Rapport,
China’s 13th Five-year Plan - The Report, 2015) sévdl som lokala tillverkares beddmningar,
kommer produktionen av brdnsleceller for fordon 6ka fréan 40 000 enheter &r 2016 till 2,6
miljoner enheter &r 2021. KPMG visar att den viktigaste trenden inom fordonsindustrin anses
vara eldrivna fordon (eng. Electric Vehicles, "EV") ddr bransleceller har en framtradande roll
(KPMG, Rapport, Gloal Automative Executive Servey, 2017).

B.5 Koncernstruktur Koncernen omfattar moderbolaget Impact Coatings AB (publ), det heldgda dotterbolaget
Impact Coatings Maxphase AB, org.nr 556986-1916, och det helagda dotterbolaget Impact
Coatings Optionsbarare AB, orgnr 556986-1908.
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Sammanfattning 3 )

B.6 Agarstruktur I Sverige @r den lagsta grdansen for anmadlningspliktiga innehav (sé kallad flaggning) fem (5) pro-
cent av samtliga aktier eller av réstetalet fér samtliga aktier. Baserat pé& inhdmtad information
frén Euroclear sammanfattas i nedan tabell dgandet i Bolaget per den 27 oktober 2017.

Innehav och
Aktiedgare Antal aktier roster, %
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 5137 547 15,99
Nordnet Pensionsfdrsakring AB 1686 837 5,25
Henrik Ljungcrantz 1419 897 441
Summa 8244 281 25,65
Ovriga 23892 483 74,35
Totalt 32136 764 100
Samtliga aktier i Bolaget har lika réstvdrde och berdttigar innehavaren till en rost pé&
bolagsstamma. Varje aktiedgare har ratt att résta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i
Bolaget.

Sdvitt Bolaget kénner till existerar inga aktiedgaravtal eller liknande Gverenskommelser mellan
aktiedgarna i Bolaget som syftar till att skapa ett gemensamt inflytande dver Bolaget, eller som
kan resultera i en forandring i kontrollen 6ver Bolaget.

B.7 Sammanfattning Om inte annat anges har den historiska finansiella information som redovisas nedan hémtats

av finansiell
information

frédn1) de Finansiella Rapporterna for rakenskapsaren 2016 och 2015, upprdttade i enlighet
med érsredovisningslqgen och BFNAR 2012:1 Arsredovismng och koncernredovisning (K3) , och
ar reviderade av Bolagets revisor samt 2) Koncernens delérsrapport for perioden januari—
september 2017 (med jamforelsesiffror for perioden januari— september 2016), upprattad

i enlighet med drsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmdnna réd BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3) och éversiktligt granskad (men ej reviderad)

av Bolagets revisor. Informationen i detta avsnitt bor IGsas tillsammans med avsnittet
"Kommentarer till den utvalda finansiella informationen” samt Bolagets finansiella rapporter
for relevanta perioder, med tillnérande noter, vilka tillsammans med revisorns rapporter finns
tillgéingliga p& Bolagets hemsida. Belopp i detta avsnitt kan i en del fall avrundats, vilket mojliggor
att summeringar inte alltid stdmmer exakt.

Prospektet innehdller vissa finansiella nyckeltal som inte definierats enligt K3. Bolaget
beddmer att dessa nyckeltal utgor ett viktigt komplement eftersom de gor det Iattare att
utvardera Impact Coatings ekonomiska utveckling. Impact Coatings anser vidare att dessa
alternativa nyckeltal ger en battre forstdelse av Koncernens finansiella utveckling ndr de Idses
tillsammans med (men inte istdllet fér) andra nyckeltal som definierats enligt K3. Vidare anvénds
dessa alternativa nyckeltal i stor utstrackning av Bolagets ledning, investerare, aktieanalytiker
och andra intressenter som ett ytterligare métt p& Koncernens finansiella utveckling. Dessa
finansiella nyckeltal ska inte bedémas frist&ende eller anses ersdtta prestationsnyckeltal som
framtagits i enlighet med K3. Dessutom bdr dessa nyckeltal, sésom Bolaget definierat dem, inte
jémfoéras med andra nyckeltal med liknande namn som anvdnds av andra bolag. Detta pé& grund
av att ovanndmnda nyckeltal inte alltid definieras p& samma satt och att andra bolag séledes
kan berdkna dem pé ett annat satt &n Bolaget.
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( 4 Sammanfattning

B.7

Fortsdttning

Bolaget har sedan intradet i BNFAR 201211 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) tilldmpat
aktiveringsmodellen avseende internt upparbetade immateriella anléggningstillgéngar.
Bolaget har under 2015 och 2016 samt for perioden jan - sep 2017 haft kostnader av
utvecklingskaraktdr i sina leveranser av beldggningssystem dé varje system i olika grad varit
kundunikt. Eget utvecklingsarbete har under 2016 och 2017 intensifierats och kostnaderna har i
dessa rena utvecklingsprojekt aktiverats dé alla kriterier for en aktivering, enligt BFNAR 201211,
varit uppfyllda. Under 2016 aktiverades 21 MSEK som balanserade utvecklingskostnader i
balansrakningen och i resultatrakningen ckade resultatet med motsvarande belopp genom
att intdkterna dkade med 2,1 MSEK vilket redovisas i posten Aktiverat arbete for egen rakning.
Bolaget har under 2017 haft fortsatta kostnader i utvecklingsprojekt for egenutvecklat arbete
innebdrande att ytterligare 5,2 MSEK aktiverats som Balanserade utvecklingskostnader i
periodrapporten for januari — september 2017.

Resultatrakning
Reviderad

Januari—september Helar
Belopp i TSEK 2017 2016 2016 2015
Nettoomséttning 22 921 20679 24 201 22 496
Ovriga rorelseintakter 5277 2838 8796 5519
Summa rorelseintakter 28198 23517 32997 28015
Rorelsens kostnader
Révaror och fornddenheter -20 030 -5675 -11170 -14 475
(Ovriga externa kostnader -11 652 -8978 -12 164 -9 864
Personalkostnader -13 841 -11 335 -14 449 -13 579
Av-/nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -755 -1126 -1437 -1758
Ovriga rérelsekostnader -425 -372 -689 -378
Summa rérelsekostnader -46 703 -27 486 -39909 -12 039
Rorelseresultat (EBIT) -18 505 -3969 -6912 -12 039
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 0 5 5 12
Finansiella kostnader -801 -8 -10 -497
Summa finansiella poster -801 -3 -5 -485
Resultat efter finansiella poster -19036 -3972 -6 917 -12524
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat -19 036 -3972 -6917 -12524
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Sammanfattning 5)

Fortsdttning Balansrékning
Reviderad
30 september Helar
Belopp i TSEK 2017 2016 2016 2015
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for forskning m.m. 7195 20 2091 40
Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner, inventarier och andra tekniska anlggningar 3922 5206 4664 7087
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i dotterbolag 100 100 100 100
Summa anliggningstillgangar 1217 5326 6 855 1221
Omsattningstillgéngar
Lager och produkter under utveckling 13449 7906 9627 7243
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1592 686 10 161 2571
Ovriga fordringar 1159 1474 2463 1225
Upparbetad men ej fakturerad intékt 12 076 2492 2763 232
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 180 438 1864 1257
Likvida medel
Kassa och bank 2206 26 599 22 147 1956
Summa omsattningstillgangar 30662 39585 49025 14 484
SUMMA TILLGANGAR 41879 44911 55880 21Mm
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 4017 4017 4017 3781
Reservfond 10 584 10 584 10 585 10 585
Fond for utvecklingsutgifter 7195 0 2077 0
Overkursfond 212 651 212 651 212 651 183 315
Balanserad forlust -197 241 -183 129 -185 207 -170 605
Periodens resultat -19 306 -3972 -6 917 -12 524
Summa eget kapital 17900 40151 37206 14 522
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 3761 1425 5236 3420
Ovriga skulder 15540 529 472 550
Fakturerad men ej upparbetad intakt 0 0 10 293 113
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 4768 2 806 2673 3076
Summa kortfristiga skulder 23979 4760 18674 7159
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 41879 44911 55880 211
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(6 Sammanfattning

B.7

Fortsdttning

Kassaflode Reviderad
Januari-september Helar
Belopp i TSEK 2017 2016 2016 2015
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat -18 505 -3969 -6 912 -12 039
Avskrivningar 755 1126 1596 1757
Kassafldde fran lopande verksamheten -17750 -2843 -5316 -10 282
Erhallen ranta 0 5 5 12
Erlagd rénta -801 -8 -10 -497
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore -18 551 -2 846 -5321 -10 767
forandringar av rorelsekapital
Férandring av rérelsekapital
Forandring av varulager -3822 -663 -2 110 68
Forandring avfordringar 2244 206 -11 466 -3157
Forandring av kortfristiga skulder 5305 -2 398 11514 2843
Kassaflode fran den lopande verksamheten -14 824 -5701 -1383 -11013
Investeringsverksamheten
Férvarv av materiella anldggningstillgangar 0 172 -2078 -166
Férvarv av immateriella anlaggningstillgangar -5117 0 0 0
Forsaljning av anlaggningstillgangar 0 0 80 2875
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5117 112 -1998 21709
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 29572 29572 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 29572 29572 0
Summa periodens kassaflode -19 941 24 643 20191 -8 304
Likvida medel vid periodens bdrjan 22 147 1956 1956 10 260
Likvida medel vid periodens slut 2206 26599 22147 1956

Nyckeltal

Av nedanst&ende nyckeltal motsvarar Nettoomsdttning, Periodens resultat och
Balansomslutning de nyckeltal som i &rsredovisningen definierats for att enligt K3 presentera
en rattvisande flerd@rsoversikt. Rorelseresultat, Likvida medel vid periodens slut, Kassaflode
fréin den I6pande verksamheten, Periodens kassaflode, Eget Kapital, Eget kapital per aktie

och Genomsnittligt antal anstallda ér av Bolaget valda alternativa nyckeltal. Soliditet ar ett
alternativt nyckeltal. Nyckeltalen for heldr 2015 och 2016 dr hdmtade frén "Historisk finansiell
information for rakenskapséren 2015 och 2016" och har, sévida ingenting annat anges, inte
reviderats av Bolagets revisor. Nyckeltalen for perioden januari - september 2016 och 2017 som
inforlivats i Prospektet genom hanvisning och har, sévida ingenting annat anges, inte reviderats
av Bolagets revisor.

Ejreviderade

Januari—september Helar

2017 2016 2016 2015
Nettoomsattning, TSEK 22921 20679 24 201 22 496
Rérelseresultat (EBIT), TSEK -18 505 -3969 -6 912 12039
Periodens resultat, TSEK -19 306 -3972 -6 917 -12 524
Likvida medel vid periodens slut, TSEK 2206 26 599 22 147 1956
Kassaflode fran den lopande verksamheten, TSEK -14 824 -5701 -7 542 -11013
Periodens kassaflode, TSEK -19 941 24 643 20191 -8304
Eget Kapital , TSEK 17 900 40 151 37 206 14 552
Eget Kapital per aktie, SEK 0,56 0,125 0,125 0,125
Balansomslutning, TSEK 41 879 44911 55 880 21711
Soliditet, % 42,7 89,4 66,6 67,0
Genomsnittligt antal anstéllda 23 18 19 18
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B.7

Fortsdttning

Definitioner

Nettoomsattning

Intakter for sélda varor i huvudverksamheten under aktuell period. Syftar till att visa foretagets
férsalning.

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fore finansiella poster och skatt. Syftar till att visa féretagets rérelseresultat fére
finansiellt resultat och skatt.

Likvida medel
Kassa och banktillgodohavanden. Syftar till att visa hur mycket likvida medel foretaget har.

Kassaflode fran Iopande verksamheten
Kassafldde fore kassafléde frén investerings- och finansieringsverksamheten. Syftar till att visa
foretagets kassafléde ej hansyn taget till investerings- och finansieringsverksamhet.

Periodens kassafldde

Periodens férdndring av likvida medel exklusive péverkan av orealiserade kursvinster och
kursforluster. Syftar till att visa under perioden hur mycket kassaflddet minskat eller 6kat likvida
medel.

Soliditet
Eget kapital i procent av totala tillgéngar. Syftar till att visa hur mycket av féretagets tillgéngar
som finansierats med eget kapital och att visa pd foretagets betalningsférmaga.

Genomsnittligt antal anstallda

Genomsnittet av antal anstadllda berdknas som summan arbetad tid under perioden dividerat
med normalarbetstid for perioden. Syftar till att visa det genomsnittligt anstadllda i féretaget for
vald period.

Rérelseresultat (EBIT)

Januari-september 2017 jamfort med januari—september 2016

Bolagets nettoomsattning dkade till 22,9 MSEK for perioden januari till september 2017 frén
20,7 MSEK fér motsvarande period 2016. Ovriga rérelseintakter under 2017 bestér av aktiverade
utvecklingskostnader om 5,3 MSEK medan posten huvudsakligen avsdg bidrag for FoU-
aktiviteter under 2016.

Rikenskapsaret 2016 jamfort med rakenskapsaret 2015.

Bolagets rorelseresultat fér 2016 var negativt och uppgick till 6,8 MSEK, fér 2015 uppvisade
Bolaget ett negativt resultat om 12,0 MSEK. Okningen ar hanférbar till 8kad nettoomsdattning och
Okade rorelseintdkter.

Tillgangar

Januari-september 2017 jamfort med januari—september 2016

Bolagets totala tillgédngar per 30 september 2017 uppgdr till 419 MSEK mot 44,9 MSEK for
motsvarande period 2016.

Rikenskapsaret 2016 jamfort med rakenskapsaret 2015
Bolagets totala tillgéngar per den 31 december 2016 uppgick till 55,8 MSEK jaémfért med 21,7
MSEK frén samma balansdag &r 2015.
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B.7 | Forts&ttning Eget kapital och skulder

Januari-september 2017 jamfort med januari—september 2016

Per den 30 september 2017 uppgick Bolagets egna kapital till 178 MSEK och skulderna till 24,0
MSEK. Skulderna inkluderar en kortfristig bryggfinansiering om 15,5 MSEK. Fér samma balansdag
foreg&ende &r uppgick det egna kapitalet till 40,2 MSEK och skulderna till 4,8 MSEK.

Rikenskapsaret 2016 jamfort med rakenskapsaret 2015

Bolagets egna kapital uppgick till 37,2 MSEK per den 31 december 2016 medan skulderna upp-
gick till18,7 MSEK. Fér samma balansdag féregéende ar uppgick det egna kapitalet till 14,6 MSEK
och skulderna till 7,2 MSEK

Kassaflode

Januari-september 2017 jamfort med januari—september 2016

Bolaget uppvisar ett negativt kassaflode om 19,9 MSEK, for perioden januari-september 2017,
och belastas av periodens negativa rorelseresultat om 18,5 MSEK. Under motsvarande period
2016 hade Bolaget ett positivt kassaflode om 24,6 MSEK, i detta ingick nyemission om 29,6
MSEK.

Rikenskapsaret 2016 jamfort med rakenskapsaret 2015

Ar 2016 redovisade Bolaget ett positivt kassaflode om 20,2 MSEK dar nyemissionen svarade
for 29,6 MSEK. Motsvarande varden for 2015 var ett negativt kassafldde om 8,3 MSEK, mot
bakgrund av ett negativt rérelseresultat om 12,0 MSEK.

Vasentliga handelser efter den 30 september, 2017
Vasentliga hdndelser efter den 30 september 2017 inkluderar tecknandet av order med tvé nya
kinesiska kunder - Huaquing och Xinpoint. Huaquing har bestdllt sex nya InlineCoater-system
till ett totalt ordervarde om 5,4 MEUR, varav fyra system skall levereras under 2018. Vidare har
XinPoint bestallt ett system for leverans under 2018, till ett ordervarde motsvarande 750 000
EUR.

Utbver nédmnda hdndelser har inga vasentliga hdndelser som péverkar Bolagets finansiella
stdlining eller stdlining p& marknaden intraffat efter den 30 september 2017.

B.8 Utvald proforma- Ej tillamplig. Ingen utvald proformaredovisning har presenterats.
redovisning

B.9 Resultatprognos Ej tilamplig. Ingen resultatprognos har presenterats.

B.10 | Revisors- Ej tilldmplig. Det finns inte n&gra anmdarkningar i revisionsberdttelserna.
anmdrkningar

B.1l1 | Rérelsekapital Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrackligt for att tacka
rorelsekapitalbehovet for de kommande tolv m&naderna. Styrelsen uppskattar rérelsekapital-
behovet under den ndrmaste 12-mdnadersperioden till cirka 69 MSEK. | hdndelse av att
ytterligare finansiering inte tillférs bedéms rérelsekapitalbrist uppsté i december 2017. Genom
Foretradesemissionen och den Riktade Emissionen sckerstdlls finansiering av verksamheten
under minst de tolv kommande mé&naderna.

Bruttolikviden frén Féretradesemissionen och den Riktade Emissionen uppgér till 109,4 MSEK
fore emissionskostnader om cirka 15 MSEK.

Nettolikviden frén Féretrddesemissionen uppgar sdledes till cirka 63,4 MSEK efter avdrag
for transaktionskostnaderna ovan. Féretradesemissionen omfattas till 100 procent av
emissionsgarantier, vilka dock e] ar sakerstdllda genom pantsattning, spdrrade medel eller
liknande arrangemang.

I hdndelse att Foretradesemissionen inte fulltecknas och i det fall Garanten inte skulle uppfylla
sina &taganden kommer Bolaget att underséka alternativa finansieringsmajligheter sésom
ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering alternativt driva verksamheten ilagre takt
an berdknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Avsnitt C - Vdardepapper

Cl Erbjudna Erbjudandet avser aktier i Impact Coatings med organisationsnummer 556544-5318. Aktiens
vdrdepapper ISIN-kod ar SEO001279142.
c.2 Denominering Aktierna ar denominerade i SEK.
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Cc3 Totalt antal aktier | Per dagen for Prospektet uppgér Bolagets aktiekapital till 4 017 095,5, fordelat pd& 32 136 764
och kvotvdrde aktier, var och en med ett kvotvdrde om 0,125 SEK. Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet
med svensk ratt och ar denominerade i SEK. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och
fritt dverl&tbara. Under férutsattning att Féretrddesemissionen fulltecknas kommer Bolagets
aktiekapital att oka med hogst 1004 273,88 SEK och antalet aktier 6ka med hogst 8 034 191
aktier, envar med ett kvotvarde om 0,125 SEK. Under férutsattning att den Riktade Emissionen
fulltecknas kommer Bolagets aktiekapital 6ka med hogst 297 619,125 SEK och antalet aktier 6ka
med hogst 2 380 853 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,125 SEK. Under férutsattning att
Optionerna utnyttjas till fullo kommer Bolagets aktiekapital 6ka med 100 000 SEK och antalet
aktier 6ka med 800 000 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,125 SEK.
c4 Rdttigheter Varje aktie i Bolaget berdattigar innehavaren till en rést pé bolagsstémma och varje aktiedgare
forenade ar berdattigad att résta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget. Aktierna medfér
med aktierna ratt till utdelning for forsta géingen pé den avstémningsdag fér utdelning som infaller nGrmast
efter att aktierna tagits upp till handel. Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till
Bolagets tillgéngar och eventuella Gverskott i hdndelse av likvidation.
C5 Inskrénkningar i Ej tilldmplig. Aktierna r inte féremal for ndgra dverlételsebegrdnsningar.
Sverlatbarheten
c6 Upptagande till Ej tilldmplig. Aktierna &r inte och kormmer inte vara féremdl fér en ansékan om om upptagande
handel till handel p& en reglerad marknadsplats. Impact Coatings dr noterat p& Nasdag First North.
Nasdag First North ar en handelsplattform och har inte samma legala status som en reglerad
marknadsplats.
c7 Utdelningspolicy Ej tilldmplig. Bolaget har inte Idmnat négon utdelning sedan dess bildande med hdnsyn till att

Bolaget for narvarande prioriterar Bolagets utveckling framfér utdelning till Bolagets aktiedgare.
Mot denna bakgrund berdknar inte Bolaget IGmna né&gon utdelning under de nérmast féljande
&ren men har som léngsiktig mals&ttning att Idmna utdelning till aktiedgarna.

Avsnitt D - Risker

D.1

Huvudsakliga
risker relaterade
till Bolaget och
branschen

Agande av aktier &r alltid férenat med ett risktagande. Ett antal foktorer kan ha en negativ
inverkan pé& Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stdlining och Insamhet eller medféra
att vardet p& Bolagets aktier minskar. Nedansté&ende riskfaktorer, som beskrivs utan inbérdes
rangordning och utan att géra ansprdak pd att vara uttdmmande, beddms vara de huvudsakliga
riskerna for Bolagets framtida utveckling. Det finns dven risker som fér narvarande inte ar kanda
fér Bolaget som kan ha negativ inverkan pé Bolaget.

Makroekonomiska faktorer
Bolaget péverkas av generella makroekonomiska faktorer som konjunktur, sysselsdttning och rdnte-
nivéer. Det finns en risk att dessa faktorer utvecklas i en riktning som pé&verkar Bolaget negativt.

Leverantorer, tillverkare och kunder

Bolaget har och kommer framéver att ha samarbeten med leverantérer och tillverkare. Det

kan inte uteslutas att en eller flera av dessa vdljer att bryta samarbetet med Bolaget, vilket
skulle kunna ha en negativ inverkan p& Bolagets verksamhet i form av férsenade leveranser och
svarigheter for Bolaget att leverera till sina kunder i tid. Det foreligger ocksé risk att avtal inte
kan ingds eller att samarbetspartners inte uppfyller sina &dtaganden enligt ingéngna avtal. Om
relevanta avtal inte kan ingés eller samarbetspartners inte lyckas i sitt arbete péverkas Bolagets
kassafléde negativt genom begransade eller uteblivna intdkter for Bolaget. Det finns vidare risk
att Bolagets kunder instdller sina betalningar till Bolaget. Risken kan sarskilt komma att &ka om
Bolaget utvidgar verksamheten till nya marknader, dar kunderna har Iagre finansiell stabilitet.
Eventuella instdllda betalningar frén kunder skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pé
Bolagets verksamhet, finansiella stalining och resultat.

Patent- och immateriella rattigheter

Det ar betydelsefullt for Bolaget att skydda sin teknik genom patent eller andra immateriella
rattigheter samt skapa majlighet for framtida intakter. Det finns dock risk att Bolaget inte kan
skydda erhdlina patent. Dessutom finns det en risk att nya teknologier utvecklas vilka kringgér
eller ersatter Bolagets patent. Om Bolaget tvingas férsvara sina patentrattigheter mot en
konkurrent kan detta medféra omfattande kostnader vilket kan komma att péverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stalining negativt.
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D.1

Fortsdttning

Know-how och affarshemligheter

Om Bolagets know-how och afférshemligheter obehérigen sprids kan det férsvéra maéjligheterna
for Bolaget att erhdlla nédvandiga patent och beréva Bolaget konkurrensfordelar, vilket kan f& en
vdsentlig negativ inverkan pd& Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Strategi

Om Bolaget inte lyckas utforma affarsmassigt lampliga strategier och riktlinjer, eller i dvrigt fattar
felaktiga strategiska beslut, kan det f& en vasentlig negativ inverkan p& Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stalining.

Finansieringsbehov och kapital

Om Bolaget misslyckas med att erhdlla nédvdndig finansiering, eller om Bolaget inte har
tillrGieklig likviditet for att uppfylla sina forpliktelser, majlighet att refinansiera befintliga krediter
eller endast kan refinansiera befintliga krediter pé& fér Bolaget oférmdnliga villkor, kan det f& en
vdsentlig negativ inverkan pd& Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stélining.

Rénterisk
Oférutsedda ranteférandringar kan komma att péverka Bolagets kassafléde negativt och fé en
vdsentlig negativ inverkan pd& Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Valutarisk
Valutakurser kan vasentligen férdndras vilket skulle kunna ha en vésentlig negativ inverkan pé
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Politisk risk

Risker kan uppstd genom nationella och internationella féréndringar av lagar, skatter, tullar,
vaxelkurser och andra villkor for utléndska bolag eller bolag som Bolaget med verksamhet inom
teknologi. Bolaget pé&verkas dven av politiska och ekonomiska osckerhetsfaktorer i andra Iénder,
samt inrikespolitiska beslut, vilka kan f& en vasentlig negativ inverkan pé& Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stalining.

Skattemadssiga underskott

Om Bolagets underskottsavdragen inte kan anvdndas for att reducera skatt pd framtida vinster
betyder det att Bolagets skattekostnad okar, vilket kan f& en vasentlig negativ inverkan pd
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Teknologisk utveckling

Om marknadspriserna pé& konkurrerande produkter sjunker utan att Bolaget lyckas méta sédan
prisreduktion genom minskade kostnader, ékade forsdljningsvolymer, hdgre priser pd andra
produkter och komponenter relaterade till Bolagets verksamhet eller andra intdktsstréommar,
eller om Bolaget p& annat sdtt misslyckas med att méta marknaden, kan det f& en vasentlig
negativ inverkan p& Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Konkurrens

Konkurrensen pé& Bolagets marknader ¢kar och vissa konkurrenter har stérre finansiella
och industriella resurser till sitt forfogande an Bolaget. Det finns risk att konkurrensen ¢kar
ytterligare i framtiden vilket kan f& en vasentlig negativ inverkan pé& Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stalining.

Prognososakerhet

Svdrigheter med att kunna prognostisera intékter, kostnader och resultat péverkar Bolagets
mojligheter att genomféra investeringar och i 6vrigt utveckla befintlig verksamhet i den takt som
Bolaget bedémer ar 6nskvard, vilket i sin tur kan hdmma Bolagets utveckling generellt.

Operativa risker

Hantering av Bolagets operativa risker bestdr av dagliga interna rutiner och standardiserade
processer. Fel, brister och misstag kan dock intr&ffa, vilkan kan f& en vasentlig negativ inverkan pé
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stalining.
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D.1

Fortsdttning

Beroende av nyckelpersoner

Om Bolaget inte lyckas behdlla nyckelpersoner samt rekrytera hdgkvalificerade medarbetare,
kan det férsvéra en framtida expansion av Bolagets verksamhet samt ha en vasentlig negativ
inverkan p& Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Produktansvar

Bolagets kunder forvantar sig ingéende information om Bolagets produkters prestanda.

Det finns risk att produkter som Bolaget sdit inte motsvarar Bolagets tillhandahélina
produktspecifikationer, vilket kan & till foljd att ersdttningskrav riktas mot Bolaget, vilket kan f& en
vasentlig negativ inverkan pd& Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stdllining.

Forsakringar

En forlust som inte tacks av férsdkring, en forlust som Gverstiger beloppsbegransningen eller en
serie av s&dana forluster kan f& vasentlig negativ inverkan pé& Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Tvister

Tvister, ansprak, utredningar och rattsliga forfaranden kan leda till att Bolaget blir skyldigt att
betala skadesténd eller upphdra med vissa férfaranden. Sddana tvister, ansprék, utredningar
och rattsliga forfaranden kan vara tidskravande, stéra den dagliga verksamheten, inbegripa
ansprék pd betydande belopp samt medféra betydande rattegéngskostnader vilket i sin tur kan
f& en vasentlig negativ inverkan pé Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Renomméforsamring

Om Bolagets renommé skulle férsémras eller om Bolaget blir féremal for negativ publicitet,
kan det minska dess konkurrenskraft, uppta bolagsledningens tid och resurser samt orsaka
kostnader for Bolaget, vilket kan ha en vdsentlig negativ inverkan pé& Bolagets mojligheter att
uppnd sitt tillvaxtmal samt pé dess verksamhet, resultat och finansiella stélining i dvrigt.

D.3

Huvudsakliga
risker relaterade
till véirdepappren

Alla investeringar i vérdepapper dr férknippade med risker. S&dana risker kan leda till att priset
pd& Bolagets aktie sjunker avsevart och investerare kan férlora hela eller delar av sin investering.
Nedanst&ende riskfaktorer, som beskrivs utan sarskild ordning och utan ansprék pé att vara
uttdommande, bedéms vara de huvudsakliga riskerna for Bolagets aktier.

Priset pa aktien

D& en aktie b&de kan stiga och sjunka i varde &r det inte sdkert att en aktiedigare kan komma

att f& tillbaka investerat kapital. Det féreligger risk for att en aktiv och likvid handel i Bolagets
aktier inte foreligger och darmed risk att aktiedgare inte kommer kunna avyttra sina aktier eller
endast kan avyttra sina aktier med forlust. Priset p& aktierna kan dven kornma att bli foremal for
avsevdrda fluktuationer. Dessutom kan den generella volatiliteten p& aktiemarknaden leda till att
priset pd& aktierna pressas ned.

Utestaende teckningsoptioner

Bolaget har tvé teckningsoptionsprogram som bestdr av utgivande av teckningsoptioner till
anstdllda, ledande befattningshavare och styrelsemedlemmar samt har beslutat om emission
av Optionerna till Garanten. Bolaget kan komma att utge ytterligare teckningsoptioner i
framtiden. Utnyttjande av utestdende teckningsoptioner kan medféra utspddning av en befintlig
aktiedgares procentuella dgande av aktiekapitalet i Bolaget.

Eventuella framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden komma att soka anskaffa kapital genom emission av aktier eller andra
vardepapper. S&dana emissioner, liksom Foretrédesemissionen, kan komma att p&verka priset
p& Bolagets aktier negativt samt leda till en utspddning av dgandet for aktiedgare som inte
deltar i en s&dan emission eller vdljer att inte utdva sin ratt att teckna aktier.

Framtida utdelning

Bolaget har hittills inte IGmnat négon utdelning till Bolagets aktiedgare. Bolaget befinner sigien
utvecklingsfas och eventuella Gverskott under de ndrmast kommande dren dr planerade att
investeras i Bolagets utveckling, varfor aktiedgarna inte bér rékna med att f& ndgon utdelning de
ndrmaste dren.
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D.3 | Fortsdttning Ej reglerad marknad

Bolag vars aktier handlas pé First North Premier ar inte skyldiga att folja samma regler som
bolag, vars aktier handlas pé& en reglerad marknad, utan foljer istdllet ett mindre regelverk
anpassat till féretradesvis mindre bolag och tillvaxtbolag. En investering i Bolaget kan darfér vara
mer riskfylld j@mfort med en investering i ett bolag, vars aktie handlas pé& en reglerad marknad.

Ej sakerstallt tecknings- och garantiatagande

Tecknings- och garantidtagandet dr inte sdkerstallt, till exempel genom pantsdttning, fortida
betalning eller liknande arrangemang. Det finns sdledes risk for att Garanten inte fullgér sina
tecknings- och garanti&taganden, vilket skulle kunna fé& en negativ inverkan pé& majligheterna att
framgdéngsrikt genomféra Erbjudandet.

Aktieforsaljning fran nuvarande aktiedgare efter Erbjudandet

Kursen pé& Bolagets aktier kan komma att sjunka till féljd av att befintliga aktieGgare sdljer aktier
pd aktiemarknaden efter Erbjudandets genomférande, eller att marknaden uppfattar att sédan
férsdlining kan bli aktuell. S&dana férsaliningar kan Gven forsvéra for Bolaget att ge ut aktier eller
andra finansiella instrument i framtiden till det pris och vid den tidpunkt som Bolaget bedémer
som Iémpligt.

Avsnitt E - Erbjudande

E.l Intdkter och kost- Forutsatt att Foretradesemissionen och den Riktade Emissionen fulltecknas samt att
nader avseende Optionerna tecknas och utnyttjas fullt ut kommer Bolaget att erhélla en bruttolikvid om cirka
Erbjudandet 123,4 MSEK fére emissionskostnader. Emissionskostnaderna berdknas uppgd till 15 MSEK.
E.2a | Motiv till I syfte att tillféra Bolaget ytterligare kapital samt att utvidga Bolagets aktiedgarkrets med en
Erbjudandet ny stark och I&ngsiktig huvuddgare, har Bolaget genomfort en riktad nyemission till Accendo

Capital SICAF SIF som dven ska fullt ut garantera Foretradesemissionen. Som ersattning for
Accendo Capitals garantiédtagande avseende Foretradesemissionen erhéller Accendo Capital en
garantiersdttning om cirka 6,7 MSEK, motsvarande &tta procent av det garanterade beloppet
om cirka 84,4 MSEK. Dessutom genomfors en till Accendo Capital riktad nyemission av 800 000
teckningsoptioner som berattigar till teckning av 800 000 nya aktier i Bolaget.

Bolagets befintliga rérelsekapital ar inte tillrackligt for att tacka rorelsekapitalbehovet for de
kommande 12 mé&naderna. Motivet till Foretrddesemissionen och den Riktade Emissionen ar
att técka Bolagets rérelsekapitalbehov om 69 MSEK. Bruttolikviden frén Féretrddesemissionen
och den Riktade Emissionen uppgdr till 84,4 MSEK respektive 25 MSEK fére emissionskostnader
om cirka 15 MSEK. Nettolikviden om totalt cirka 84,4 MSEK avses att fordelas enligt foljande
prioritetsordning och omfattning:

- Marknadsinvesteringar, cirka 48%

- Utveckling av Produktion och eftermarknad, cirka 14%

- Likviditet for verksamheten, cirka 25%

- Aterbetalning av kortfristig finansiering (till ett konsortium, arrangerat av Stockholm Corporate
Finance, av externa kreditgivqre), cirka 13%

Vid fullt utnyttjande av Optionerna tillfors Bolaget 14 MSEK, fore emissionskostnader. Bolaget
planerar att anvanda likviden for fortsatt expansion.

Sammantaget tillfér Foretradesemissionen, den Riktade Emissionen samt Optionerna (for det
fall de utnyttjas till fullo) cirka 123,4 MSEK fére emissionskostnader, vilka berdknas uppgd till cirka
15 MSEK och varav cirka 6,7 MSEK utgoér ersattning till Accendo Capital.

I hdndelse att Foretradesemissionen inte fulltecknas och i det fall Garanten inte skulle uppfylla
sina &taganden kommer Bolaget att underscka alternativa finansieringsmajligheter sésom
ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering alternativt driva verksamheten i lagre takt
an berdknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
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E.3 | Erbjudandets Foretradesratt till teckning
villkor Den som pé& avstdmningsdagen den 1 december 2017 dr aktiedgare i Impact Coatings AB (publ)

ager foretradesratt att teckna aktier i nyemissionen i relation till tidigare aktieinnehav. Harutover
erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan féretradesrdtt anmala intresse om teckning
av aktier. Fyra (4) befintliga aktier i Impact Coatings berdttigar till teckning av en (1) ny aktie till en
kurs om 10,50 kronor per aktie.
Teckningsratter
Aktiedgare i Impact Coatings erhdiller for varje (1) innehavd aktie en (1) teckningsrdtt. Det krévs
fyra (4) teckningsratter fér teckning av en (1) ny aktie.
Teckningskurs
Teckningskursen &r 10,50 kronor per aktie. Courtage utgdr ej.
Avstamningsdag
Avstadmningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for ratt till deltagande i emissionen
ar den 1 december 2017. Sista dag for handel i Impact Coatings aktie med ratt till deltagande i
emissionen ar den 29 november 2017. Férsta dag for handel i Impact Coatings aktie utan ratt till
deltagande i emissionen ar den 30 november 2017.
Teckningstid
Teckning av aktier med stod av teckningsrdtter ska ske under tiden frédn och med den 5
december till och med den 18 december 2017. Efter teckningstidens utgé&ng blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Outnyttjade teckningsratter bokas bort
frén respektive aktiedgares VP-konto utan sarskild avisering frén Euroclear. Styrelsen &ger rdtt
att férlanga tiden for teckning och betalning.
Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter dger rum pd First North under perioden den S december till
och med den 15 december 2017. Aktiecgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan
férvaltare med erforderliga tillsténd for att genomféra kép och férsdljning av teckningsratter.
Teckningsratter som forvarvas under ovan ndmnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma rdtt att teckna nya aktier som de teckningsrdatter aktiedigare erhéller baserat pé sina
innehav i Impact Coatings pd& avstdmningsdagen. Erhdélina teckningsrdtter méste antingen
anvandas for teckning och betalning senast den 19 december 2017 eller sdljas senast den 1S
december 2017 for att inte forfalla vardeldsa.
Handel i BTA
Handel i BTA dger rum pé& Nasdag First North fréin och med den S december 2017 fram till dess
att emissionen registreras hos Bolagsverket vilket berdknas ske omkring vecka 1, 2018.
Garantiatagande
Emissionen ar fullt ut garanterad av Accendo Capital SICAV SIF.

E.4 Intressen och Stockholm Corporate Finance dr finansiell rédgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet

intressekonflikter | och har gett rad till Bolaget vid uppréttandet av Prospektet. Advokatfirman Glimstedt &r juridisk

rédgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet och har gett réd till Bolaget vid upprdattandet
av Prospektet. Garanten har enligt Emissionsgarantiavtalet ingdtt garantidtagande avseende
Foéretradesemissionen och teckningsétagande avseende den Riktade Emissionen. Ett
konsortium av kreditgivare via Stockholm Corporate Finance har ocksé ldmnat Ién om 12 MSEK
till Bolaget vilket avses &terbetalas genom emissionslikviden.

E.5 Sdljande aktie- Ej tillamplig. Savitt styrelsen kanner till forekommer det inte né&gra dverlételsebegrdnsningar

dgare ochlock
up-avtal

under viss tid (sk. lock up-avtal).

Inbjudan till teckning av aktier i Impact Coatings AB (publ)




(14 Sammanfattning

E.6

Utspddning

Fullteckning i Féretradesemissionen innebdr att antalet aktier i Bolaget ckar med hogst 8 034
191 aktier frén 32136 764 till hdgst 40 170 955 aktier vilket motsvarar en utspadningseffekt om
20 procent (berdknat som antalet nya akter till féljd av nyemissionen dividerat med det totala
antalet aktier i Bolaget efter en fulltecknad Foretradesemission).

Om den Riktade Emissionen tecknas fullt ut 6kar antalet aktier i Bolaget med 2 380 953
aktier vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka 5,6 procent under forutsattning att
Foretradesemissionen fulltecknas. Om Foretradesemissionen och den Riktade Emissionen
tecknas fullt ut dkar antalet aktier i Bolaget med 10 415 144 aktier.

Om aven Optionerna utnyttjas till fullo, Gkar antalet aktier i Bolaget med ytterligare 800 000
aktier. Detta skulle motsvara en utspddningseffekt om cirka 1.8 procent under forutsattning
att Féretrddesemissionen och den Riktade Emissionen fulltecknas samt att det inte sker négra
andra férandringar avseende aktiekapitalet innan Optionerna utnyttjas.

For aktiedgare som avstdr att teckna aktier i Féretrddesemissionen uppstdr en
utspadningseffekt om totalt 11 215 144 aktier, motsvarande cirka 25,9 procent av det totala
antalet aktier i Bolaget efter Foretradesemissionen, den Riktade Emissionen och fullt
utnyttjande av Optionerna.

E7

Kostnader som
dlaggs investerare

Ej tilldmplig. Emittenten &ldgger inte investeraren négra kostnader. Courtage utgdr ej.
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Riskfaktorer

En investering | Bolaget dr férknippad med risker av varierande slag. Investerare bér noga évervdaga alla
risker som anges nedan och all vrig information i Prospektet innan ett investeringsbesiut avseende
aktier i Bolaget fattas. Om ndgon av nedanstdende risker férverkligas kan det fé till f6ljd att Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning pdverkas negativt i vasentlig grad. | séddana fall kan
Bolagets aktiekurs falla och investerare kan dd komma att forlora delar av eller hela sin investering.

De risker som beskrivs nedan dr inte de enda risker som pdverkar Bolaget och investerare i Bolaget.
Ytterligare risker som for narvarande inte ar kanda fér Bolaget eller som for ndrvarande, baserat pd
Bolagets riskanalys, anses vara ovdsentliga, kan ha en betydande negativ inverkan pd Bolagets rérelse
och vdsentlig negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stalining. Den ordning

i vilken riskerna presenteras dr inte avsedd att indikera sannolikheten for att de ska intraffa eller
dessas allvar eller betydelse. Utéver detta avsnitt ska investerare beakta den évriga information som
Idmnas i Prospektet i dess helhet. Prospektet innehdller framdtblickande uttalanden som grundas pd
antaganden och uppskattningar och som omfattas av risker och osdkerhetsfaktorer. Bolagets verkliga
resultat skulle kunna skilja sig vasentligt frén det som forutses i dessa framdtblickande uttalanden, till
folid av mdénga faktorer, bland annat riskerna som beskrivs nedan och i andra avsnitt i Prospektet.

Risker relaterade till Bolaget,

dess verksamhet och bransch
Makroekonomiska faktorer

Bolagets verksamhet p&verkas av makroekonomiska
faktorer vilka ligger utanfor Bolagets kontroll. Dessa
faktorer innefattar, men ar inte begransade till, tillvax-
ten i bruttonationalprodukt, sysselsattningsgrad, infla-
tion och eventuell deflation, offentlig statsskuld, rédntor
samt generella svérigheter att erhdlla finansiering. En
begransad tillgéng till kapital p& grund av svérigheter
att erhélla finansiering (eller finansiering pé for Bolaget
acceptabla villkor) hdmmar Bolagets majligheter att
bedriva sin verksamhet. Om n&gon av dessa risker for-
verkligas kan det f& en vasentlig negativ inverkan p&
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Leverantorer, tillverkare och kunder

Bolaget har och kommer framaéver att ha samarbeten
med leverantdrer och tillverkare. Det finns risk att en
eller flera av dessa valjer att bryta samarbetet med
Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan p&
Bolagets verksamhet i form av férsenade leveranser
och svérigheter for Bolaget att leverera till sina
kunder i tid. Det foreligger ocksé risk att avtal inte kan
ingés eller att samarbetspartners inte uppfyller sina
&taganden enligt ingédngna avtal. Om relevanta avtal
inte kan ing&s eller samarbetspartners inte lyckas i sitt
arbete pé&verkas Bolagets kassafléde negativt genom
begransade eller uteblivna intdkter for Bolaget. Det
finns vidare risk att Bolagets leverantdrer och tillverkare
inte uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stdller.

Likas& kan framtida etablering av nya leverantérer och
tillverkare komma att bli mer kostsam och ta ldngre
tid an vad Bolaget berdknar. Om ovanstdende risker
redliseras kan det f& en vasentlig negativ inverkan pé
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
Det finns vidare risk att Bolagets kunder instdller sina
betalningar till Bolaget. Risken kan sdrskilt komma

att oka om Bolaget utvidgar verksamheten till nya
marknader, ddr kunderna har lagre finansiell stabilitet.
Eventuella instdllda betalningar frén kunder skulle
kunna ha en vasentlig negativ inverkan pé& Bolagets
verksamhet, finansiella stalining och resultat.

Patent- ochimmateriella rattigheter

Det ar betydelsefullt for Bolaget att skydda sin teknik
genom patent eller andra immateriella rattigheter och
behdlla sitt teknikforspréng och skapa majlighet for
framtida intakter. Det finns dock risk att Bolaget inte
kommer erhdlla patent pé& de geografiska marknader
som Bolaget 6nskar eller kan skydda erhélina patent.
Dartill foreligger det en risk att nya teknologier
utvecklas vilka kringgdr eller ersatter Bolagets
patent. Patent och andra immateriella rattigheter
har en begransad livsldngd. Det foreligger ocksé risk
att befintlig och framtida patentportfdlj och évriga
immateriella rattigheter som innehas av Bolaget inte
kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd
som negativt kan komnma att pdverka Bolagets
finansiella stalining. Om Bolaget tvingas férsvara

sina patentrattigheter mot en konkurrent kan detta
medfora omfattande kostnader vilket kan komma att
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péverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stalining negativt. Vidare foreligger risk att Bolaget
oavsiktligt gor eller p&stds géra intréng i patent
innehavda av tredje part. Ett eventuellt intréng i
tredje parts patent kan ocksd komma att begrénsa
majligheterna for en eller flera av Bolagets eventuella
framtida samarbetspartners. Den osdkerhet som

ar forenad med patentskydd medfor att utfallet av
s&dana tvister dr svéra att forutse. Negativa utfall
kan leda till forlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja
aktuell rattighet eller skyldighet att utge skadestdénd.
Dessutom kan kostnaderna for en tvist, dven vid ett for
Bolaget fordelaktigt utfall, bli betydande, vilket skulle
kunna ha en vasentlig negativ inverkan pé& Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Know-how och affdrshemligheter

Utdver registrerade immateriella rattigheter har Bolaget
utvecklat betydande know-how i sin verksamhet.
Bolaget ar beroende av att skydda know-how och
affarshemligheter, inklusive information relaterad till
innovationer for vika patentansokningar dnnu inte
ldmnats in. Det finns en risk att Bolagets anstdllda,
konsulter, rédgivare eller samarbetspartners agerar i
strid med sekretessavtal, eller att s&édan information blir
kand p& grund av andra omstandigheter som Bolaget
inte kan réda dver. Om know-how och affdarshemligheter
obehérigen sprids kan det férsvéra maéjligheterna for
Bolaget att erhélla nédvandiga patent och berdva
Bolaget konkurrensférdelar, vilket kan f& en vasentlig
negativ inverkan pé& Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stalining.

Strategi

For att Bolaget ska vara framgdéngsrik i dess
verksamhet ar det en forutsattning att Bolaget
utvecklar och bibehdller tydliga strategier och riktlinjer
for dess verksamhet. Om Bolaget inte lyckas utforma
affarsmassigt Iampliga strategier och riktlinjer, eller i
ovrigt fattar felaktiga strategiska beslut, kan det f& en
vasentlig negativ inverkan pé& Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stalining.

Finansieringsbehov och kapital

Bolagets utvecklingsplaner innefattar investeringar
och kostnader for Bolaget. For att Bolaget ska kunna
verkstdlla sina framtidsplaner kravs att Bolaget
tillfors kapital och det foreligger en risk att sédant
nodvandigt kapital inte kan anskaffas. Detta kan

medfdra att Bolagets utveckling tillfalligt stoppas

eller att Bolaget tvingas bedriva sin verksamhet i

lagre takt an dnskat, vilket kan leda till forsenad eller
utebliven kommersialisering och intakter. Tids- och
kostnadsaspekter kan vara svéra att pd férhand
faststalla med exakthet. Det medfor en risk att avsedd
utveckling blir mer kostnadskravande an planerat.

En nedgdng i det allménna ekonomiska klimatet eller
stoérningar pé kapital- och kreditmarknaderna kan leda
till att Bolagets tillgéng till finansiering begransas. Om
Bolaget misslyckas med att erhdlla nédvandig finan-
siering, eller om Bolaget inte har tillrGcklig likviditet for
att uppfylla sina forpliktelser, majlighet att refinansiera
befintliga krediter eller endast kan refinansiera befint-
liga krediter p& for Bolaget oférménliga villkor, kan det
fé& en vasentlig negativ inverkan pé Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stallning.

Rdnterisk

Om Bolaget kar sin beléning i framtiden kan det
innebdra att Bolagets verksamhet utsatts for ranterisk
eftersom kostnader och resultat kan forandras i takt
med att marknadsrantan forandras. Oforutsedda
ranteférandringar kan under saddant forhéllande
komma att p&verka Bolagets kassaflode negativt

och f& en vasentlig negativ inverkan pé& Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Valutarisk

Bolaget redovisar finansiell stdllning och resultat i

SEK. En del av Bolagets kostnader utgors av, och
potentiella framtida férsaljningsintdkter kan komma

att utgdras ay, internationella valutor. Valutakurser kan
vasentligen férandras vilket skulle kunna ha en vasentlig
negativ inverkan pé& Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallining.

Politisk risk

Bolaget péverkas av politiska och ekonomiska
osckerhetsfaktorer. Bolaget kan vidare framgent
komma att bli verksamt i olika Idnder. Risker kan uppstda
genom nationella och internationella forandringar

av lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor

for utlandska bolag eller bolag som Bolaget med
verksamhet inom teknologi. Bolaget p&verkas dven av
politiska och ekonomiska osckerhetsfaktorer i andra
l&nder, samt inrikespolitiska beslut. Ovanstédende kan f&
en vasentlig negativ inverkan p& Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stalining.
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Skattemdssiga underskott

Bolaget har ackumulerade skattemdassiga underskott
som berdknats till cirka 203 MSEK per den 31 december
2016. Skattemdssiga underskott samt utnyttjonde

av sddana underskott ar foremal for omfattande
begrdnsningsregler. Bolagets majlighet att i framtiden,
helt eller delvis, utnyttja de ackumulerade underskotten
avgdrs bland annat av framtida agarférandringar

och kan aven pé&verkas av férandringar i tilldmplig
skattelagstiftning. Om underskottsavdragen inte kan
anvandas for att reducera skatt pd framtida vinster
betyder det att Bolagets skattekostnad okar, vilket

kan f& en vasentlig negativ inverkan pé& Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Teknologisk utveckling

Bolagets marknad prdglas av snabba férandringar.
Utveckling av konkurrerande teknologier p&gér
standigt och nya aktorer tillkommer kontinuerligt.
Bolagets teknologi méste darfér i stor utstrackning
accepteras av ledande marknadsaktorer, bland

séval leverantdrer som kunder. Marknaden mdste
vara mogen for att forsté och ta till sig den teknolog;
som Bolaget tillfor. Detta kan innebdra att storre
investeringar i marknadsféring och forsdlining krdvs for
att né férvantade foérsdliningsvolymer. | takt med att
Bolagets marknad utvecklas och antalet aktérer ckar
finns det risk for att alternativa tekniker utvecklas och
att priset pé& konkurrerande produkter darmed sjunker.
Om marknadspriserna pd likartade konkurrerande
produkter sjunker avsevart utan att Bolaget lyckas
m&ta sédan prisreduktion genom minskade kostnader,
Okade forsdliningsvolymer, hdgre priser p& andra
produkter och komponenter relaterade till Bolagets
verksamhet eller andra intdktsstrommar, eller om
Bolaget p& annat satt misslyckas med att méta
marknaden, kan det f& en vasentlig negativ inverkan pé
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Konkurrens

Konkurrensen p& Bolagets marknader 6kar och vissa
konkurrenter har storre finansiella och industriella
resurser till sitt forfogande an Bolaget. Det finns risk
att konkurrensen okar ytterligare i framtiden vilket
kan f& en vasentlig negativ inverkan pé Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Prognososdkerhet
Bolaget verkar p&d en marknad som &nnu inte
fullt ut har uppndtt mognadsstadiet och som kan

karakteriseras av l&nga inforsdljningsprocesser vilket
medfdr en stor prognososakerhet. En tidigare eller
senareldggning av order kan innebdra en avsevard
pdverkan pé Bolagets drsomsdttning och resultat.
Svarigheter med att kunna prognostisera intdkter,
kostnader och resultat p&verkar Bolagets majligheter
att genomfora investeringar och i dvrigt utveckla
befintlig verksamhet i den takt som Bolaget bedémer
ar 6nskvard, vilket i sin tur kan hamma Bolagets
utveckling generellt. Om dessa risker forverkligas

kan det f& en vasentlig negativ inverkan pé& Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Operativa risker

Operativa risker avser risker relaterade till Bolagets IT-
och kontrollsystem, manskliga fel och naturkatastrofer.
Hantering av de operativa riskerna bestdr av dagliga
interna rutiner och standardiserade processer.

Fel, brister och misstag kan intraffa, vilka kan fé& en
vasentligt negativ inverkan pé& Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stalining.

Beroende av nyckelpersoner

Bolagets nyckelpersoner besitter stor kompetens och
l&ng erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomréde.
Bolaget ar beroende av nyckelpersoner med
detaljerade kunskaper om Bolagets teknologi och
bransch. Det finns risk att Bolaget inte lyckas behdila
eller anstalla medarbetare av den typ och i den
utstrackning som kravs for fortsatta framgdéngar

pd en konkurrensutsatt marknad. Om Bolaget

inte lyckas behdlla nyckelpersoner samt rekrytera
hogkvalificerade medarbetare, kan det férsvéra en
framtida expansion av Bolagets verksamhet samt ha
en vdsentlig negativ inverkan pé Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stalining.

Produktansvar

Bolagets kunder forvantar sig ingéende information
om Bolagets produkters prestanda varfér Bolaget
vid marknadsféring och férsalining tillhandahdller
produktspecifikationer. Det finns risk att produkter
som Bolaget sdit inte motsvarar tilhandahdlina
produktspecifikationer, vilket kan fé till foljd att ersatt-
ningskrav riktas mot Bolaget. | de fall ersattnings-
krav med framgdéng riktas mot Bolaget kan Bolagets
resultat péverkas. Vidare féreligger risk att séddana
ersdttningskrav resulterar i minskad efterfrégan

pd& Bolagets produkter. Om n&gon av dessa risker
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forverkligas kan de f& en vasentlig negativ inverkan p&
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Forsdkringar

Vissa typer av forluster dr vanligen inte forsdkrade d&
de antingen inte anses férsakringsbara eller av andra
skal har uteslutits fré&n relevanta férsakringar. Det kan
exempelvis avse egendomsforluster genom krig eller
terrorism eller skadest&ndskrav till foljd av vardsloshet
eller kriminellt uppsét. Vidare begrdnsas de flesta

av Bolagets forsakringar genom ersattningstak som
betalas for en enstaka forlusthdndelse, en serie av
forluster och totalt sett under en forsakringsperiod.
Ersattning forutsatter vanligtvis ocksé att
forsakringstagaren har betalat sjalvrisk och att det
maximala beloppet inte redan har utbetalats. En
forlust som inte tdcks av forsakring, en forlust som
Overstiger beloppsbegrdnsningen eller en serie av
s&dana forluster kan f& vasentlig negativ inverkan pé
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Tvister

Det foreligger risk att Bolaget kan komma att bli
inblandat i tvister i framtiden. Tvister, ansprdk,
utredningar och rattsliga forfaranden kan leda till

att Bolaget blir skyldigt att betala skadesténd eller

att upphdra med vissa forfaranden. Dessutom kan
Bolaget, dess styrelseledamdter, chefer, anstdllda

eller nérstédende bolag, komma att bli foremdal for
utredningar eller brottmdlsprocesser. S&dana tvister,
ansprék, utredningar och rattsliga forfaranden kan
vara tidskravande, stéra den dagliga verksamheten,
inbegripa ansprék p& betydande belopp samt medféra
betydande rattegéngskostnader. Dérutéver kan det
vara svart att forutse utgéngen i komplexa tvister,
ansprék, utredningar och rattsliga foérfaranden.
Foljaktligen kan tvister, ansprdk, utredningar och
rattsliga forfaranden f& en vasentlig negativ inverkan pé&
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Renomméforsamring

Bolagets férmdéga att attrahera samarbetspartners,
kunder och investerare ar till viss del beroende av dess
renommeé och Bolagets verksamhet ar foljaktligen
kanslig for risker relaterade till renommeéskador.
Bolagets renommeé kan exempelvis péverkas negativt
av rykten, negativ publicitet eller andra faktorer som
skulle kunna leda till att Bolaget inte Iangre anses

vara en kompetent och serids marknadsaktor. Om
Bolagets renomme skulle forsamras eller om Bolaget

blir foremal for negativ publicitet, kan det minska

dess konkurrenskraft, uppta bolagsledningens tid och
resurser samt orsaka ytterligare kostnader for Bolaget,
vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pé& Bolagets
maojligheter att uppnd sitt tillvaxtmal samt pé& dess
verksamhet, resultat och finansiella stalining i dvrigt.

Risker relaterade till Bolagets

aktier och Erbjudandet

Priset pd aktien

Dd& en aktie b&de kan stiga och sjunka i varde &r det
inte sakert att en aktieagare kan komma att & tillbaka
investerat kapital. Det foreligger dessutom risk for

att en aktiv och likvid handel i Bolagets aktier inte
foreligger och darmed risk att aktiedgare inte kommer
kunna avyttra sina aktier eller endast kan avyttra sina
aktier med forlust. Priset p& aktierna kan dven komma
att bli foremal for avsevarda fluktuationer. Framforallt
kan priset p& aktierna p&verkas av férandringar i
utbud och efterfragan, fluktuationer i verkligt eller
prognostiserat resultat, misslyckande att n& upp

till aktieanalytikers férvantningar, forandringar i det
allmanna ekonomiska léget, foréndringar av lagar

och regler samt andra faktorer. Dessutom kan den
generella volatiliteten p& aktiemarknaden leda till att
priset p& aktierna pressas ned.

Utestdende teckningsoptioner

Bolaget har tvé teckningsoptionsprogram som bestdr
av utgivande av teckningsoptioner till anstdllda,
ledande befattningshavare och styrelsemedlemmar
samt har beslutat om emission av Optionernai till
Garanten. Bolaget kan komma att utge ytterligare
teckningsoptioner i framtiden. Utnyttjande av
utestéende teckningsoptioner kan medfdra utspddning
av en befintlig aktiedgares procentuella dgande av
aktiekapitalet i Bolaget.

Eventuella framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden komma att séka anskaffa
kapital genom emission av aktier eller andra varde-
papper. Saddana emissioner, liksom Foretrades-
emissionen och den Riktade Emissionen, kan kommma
att pdverka priset p& Bolagets aktier negativt samt
leda till en utspadning av agandet for aktiedgare som
inte deltar i en s&ddan emission eller vdljer att inte
utova sin ratt att teckna aktier. Bolaget kan i dagslaget
inte forutsaga eller uppskatta tidpunkter, villkor eller
emissionsbelopp for eventuella framtida emissioner.
Foljaktligen bor aktiedgare beakta risken for att
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fram-tida emissioner kan sdnka priset pd& aktierna och
spdada ut deras procentuella dgande av aktiekapitalet i
Bolaget.

Framtida utdelning

Bolaget har hittills inte lamnat ndgon utdelning till
Bolagets aktiedgare. Bolagets majlighet att Iamna
framtida utdelningar ar generellt beroende av ett
flertal faktorer sésom Bolagets framtida resultat,
finansiella stallning, rorelsekapitalbehoy, likviditet
och investeringsbehov. Bolaget befinner sigien
utvecklingsfas och eventuella Gverskott under de
ndrmast kommande dren dr planerade att investeras
i Bolagets utveckling. Under denna period och p&
grund av angivna omstandigheter kommer eventuell
avkastning for aktiedgarna vara avhadngig en positiv
utveckling av aktiekursen.

Ejreglerad marknad

First North ar en alternativ marknadsplats som
organiseras av borserna som ingdr i Nasdaqg
Stockholm. Bolag vars aktier handlas pé First North ar
inte skyldiga att félja samma regler som bolag, vars
aktier handlas pé& en reglerad marknad, utan féljer
istdllet ett mindre regelverk anpassat till féretradesvis
mindre bolag och tillvéxtbolag. En investering i

Bolaget kan darfér vara mer riskfylld jamfort med

en investering i ett bolag, vars aktie handlas pé& en
reglerad marknad.

Ej sdkerstdllt tecknings- och garantidtagande
Garanten har i &tagit sig att utan foéretradesratt
teckna samtliga aktier i Foretradesemissionen som
inte tecknats eller betalas av 6vriga aktiedgare

i Foretradesemissionen. Garanten har ocksé

&tagit sig att teckna samtliga aktier i den Riktade
Emissionen. Garantens garantidtagande motsvarar
Foretradesemissionens hogsta belopp vilket innebdr
att Féretradesemissionen ar fullt garanterad.
Tecknings- och garantidtagandena dr inte sakerstdllda,
till exempel genom pantsattning, fortida betalning
eller liknande arrangemang. Det finns sdledes risk for
att Garanten inte fullgor sina tecknings- och garanti-
&taganden, vilket skulle kunna f& en negativ inverkan
pd& majligheterna att framgdéngsrikt genomfora
Erbjudandet. For det fall Erbjudandets genomférande
pdverkas negativt p& grund av att namnda tecknings-
och garantidtagande inte fullgérs kan det f& en
vasentlig negativ inverkan pd& Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stalining.

Aktieforsdljning fran nuvarande

aktiedgare efter Erbjudandet

Kursen pé& Bolagets aktier kan komma att sjunka

till foljd av att befintliga aktiedgare sdljer aktier pé
aktiemarknaden efter Erbjudandets genomférande,
eller att marknaden uppfattar att sédan férsdlining
kan bli aktuell. S&dana forsdliningar kan dven férsvéra
for Bolaget att ge ut aktier eller andra finansiella
instrument i framtiden till det pris och vid den tidpunkt
som Bolaget bedémer som Iampligt.
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Inbjudan till teckning av aktier i
Impact Coatings AB (publ)

Extra bolagsstémma i Impact Coatings AB (publ) beslutade den 23 november 2017, i enlighet med styrelsens férslag, om
en Foretradesemission av aktier. Vid fullteckning i Féretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 84,4 MSEK fore emissions-
kostnader. Teckningstiden Ioper under perioden S december 2017-19 december 2017.

Utover Foretradesemissionen beslutade bolagsstdmman den 23 november 2017 att tillféra Bolaget ytterligare kapi-
tal genom en till aktiefonden Accendo Capital SICAV SIF (“Accendo Capital” eller “Garanten”) riktad nyemission av hogst 2
380 953 aktier (den "Riktade Emissionen”) samt en till Accendo Capital riktad nyemission av 800 000 teckningsoptioner
("Optionerna”) berdttigande till teckning av 800 000 aktier i Bolaget. Skdlet till avvikelsen frén aktiedgarnas foretrédesratt
ar att tillféra Bolaget ytterligare kapital samt att utvidga Bolagets aktiedgarkrets med en ny stark och l&ngsiktig huvuda-
gare, viket Accendo Capital bedéms vara.

Bolaget har ingétt ett avtal med Accendo Capital enligt vilket Accendo Capital har &tagit sig att teckna samtliga aktier i
den Riktade Emissionen samt att, utan féretradesratt, teckna samtliga aktier i Foretraddesemissionen som inte tecknas av
annan, dvs. fullt ut garantera Foretradesemissionen. Accendo Capitals dtagande att teckna aktier i den Riktade Emissionen
har varit vilkorat av att Accendo Capital erbjuds teckna Optionerna. Som ersattning for Accendo Capitals garantidtagande
avseende Foretradesemissionen erhdller Accendo Capital en garantiersattning om cirka 6,7 MSEK, motsvarande &tta pro-
cent av det garanterade beloppet om cirka 84,4 MSEK. Fér mer information om emissionsgarantin, se avsnittet "Legala
frégor och 6vrig information” i detta Prospekt.

Genom Foretradesemissionen dkar Bolagets aktiekapital med hogst 1 004 273,875 SEK, frén 4 017 095,50 SEK till S 021
369,375 SEK, genom utgivande av hdgst 8 034 191 aktier, varefter antalet utestéende oktier uppgdr till hdgst 40 170 955
aktier. Genom den Riktade Emissionen okar aktiekapitalet i Bolaget med hogst 297 619,125 SEK genom utgivande av hogst
2 380 953 aktier. Om Optionerna utnyttjas till fullo kar Bolagets aktiekapital med 100 000 SEK genom utgivande 800 000
aktier. Efter Féretradesemissionen och den Riktade Emissionen kommer aktiekapitalet i Bolaget darmed uppgé till hdgst 5
318 988,50 SEK och antalet utestéende aktier kommer att uppgéd till hogst 42 551 S08 aktier. Om dven Optionerna utnytt-
jass till fullo, kommer aktiekapitalet uppgd till hdgst 5 418 988,50 SEK och antalet aktier uppgd till hdgst 43 351 908 aktier.

Sammantaget tillfér Foéretradesemissionen, den Riktade Emissionen samt Optionerna (for det fall de utnyttjas till fullo)
cirka 123,4 MSEK fore emissionskostnader, vilka berdknas uppgé till cirka 1S MSEK och varav cirka 6,7 MSEK utgdr ersattning
till Accendo Capital.

Fullteckning i Foretradesemissionen innebdr att antalet aktier i Bolaget 6kar med hogst 8 034 191 aktier frén 32 136 764
till hogst 40 170 955 aktier vilket motsvarar en utspddningseffekt om 20 procent (berdknat som antalet nya akter till f8lid
av nyemissionen dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter en fulltecknad Foretradesemission).

Om den Riktade Emissionen tecknas fullt ut okar antalet aktier i Bolaget med 2 380 953 aktier viket motsvarar en
utspddningseffekt om cirka 5,6 procent under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas. Om Fore-
tradesemissionen och den Riktade Emissionen tecknas fullt ut ckar antalet aktier i Bolaget med 10 415 144 aktier.

Om aven Optionerna utnyttjas till fullo, 6kar antalet aktier i Bolaget med ytterligare 800 000 aktier. Detta skulle
motsvara en utspadningseffekt om cirka 1,8 procent under férutsattning att Féretradesemissionen och den Riktade
Emissionen fulltecknas samt att det inte sker négra andra féréndringar avseende aktiekapitalet innan Optionerna
utnyttjas.

For aktiedgare som avstér att teckna aktier i Foretradesemissionen uppstdér en utspadningseffekt om totalt
11 215 144 aktier, motsvarande cirka 25,9 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Foretradesemissionen, den
Riktade Emissionen och fullt utnyttjande av Optionerna.

Fyra (4) befintliga aktier berdttigar till teckning av en (1) ny aktie. Teckningskursen &r 10,50 SEK per aktie. Handel med
teckningsratter kommer att ske pé& Nasdaq First North Stockholm frén och med den S december 2017. Teckningsratter som
inte utnyttjats for teckning senast den 19 december 2017 eller avyttrats senast den 15 december 2017 blir ogiltiga och
forlorar darmed sitt varde. Avstamningsdag for faststdllande vilka aktiedgare som ar berdttigade att teckna aktier med
foretradesratt ar den 1 december 2017.

Hdrmed inbjuds investerare till teckning av aktier i enlighet med villkoren i detta Prospekt.
Linkdping den 30 november 2017
Impact Coatings AB (publ)

Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Impact Coatings levererar teknologi for sk. physical
vapor deposition-beldggning (PVD) av brénsle-
cellsplattor och fordonsreflektorer. Det finns ett globalt
fokus p& minskade utsldpp av miliéfarliga gaser, vilket
innebdr att branslecellsdrivna elfordon - och ddrigenom
nyttjandet av Bolagets ytbeldggningslosningar -

blir alltmer efterfragat. Bransleceller for fordon
innehdller en stapel (Eng. Stack) med bland annat
bipoldra plattor. | syfte att férldnga livslangden pé
branslecellerna ar det av yttersta vikt for de bipolara
plattorna att vara ytbelagda med korrosionstdligt
material, dar guld Iange ansetts vara ett Idmpligt
material. Guld ar dock dyrt varfér Bolagets I6sningar
inom ytbelaggning erbjuder ett, enligt Bolaget, mer
kostnadseffektivt alternativ vars korrosionstdlighet,
vikt och volym kan anses vara jombordigt eller battre
&n quld samt med bdattre ledningsformdga. Detta

har gjort att efterfrégan pé& Bolagets produkter frén
framfor allt kinesiska producenter av bransleceller

har ckat kraftigt sedan 2016. Bolaget planerar darfor
att expandera verksamheten med strategiskt fokus

pd Kina. Befintliga avtal med viktiga marknadsaktorer
som till exempel distributionspartnern Optorun, de
kinesiska branslecellstillverkarna China Hydrogen Energy
och Huaging Power Technology samt utvecklings-
samarbeten med flertal storre biltillverkare ar tecken
pd& att Bolagets strategiska fokus ligger ratt i tiden.

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga
rorelsekapitalet inte ar tillraekligt for att tacka
rorelsekapitalboehovet for de kommmande
tolv ménaderna. Styrelsen uppskattar
rorelsekapitalbehovet under den ndrmaste
12-md&nadersperioden till cirka 69 MSEK. Genom
Foretradesemissionen och den Riktade Emissionen
till Accendo Capital sakerstdlls finansiering av
verksamheten under minst de 12 kommmande
mdnaderna.

Accendo Capital, som garanterar Foretradese-
missionen och tecknar den Riktade Emissionen, dr en
Luxemburgbaserad fond som investerar i noterade
smdé&bolag i norra Europa och tar en aktiv dgarroll.
Fonden har genererat en genomsnittlig avkastning
efter avgifter om 34 procent per &r sedan 2014 och
14 procent per &r sedan start 2008. Fonden har ett
sarskilt fokus pé& féretag som driver, eller gynnas av,
teknologisk innovation.

Anvandning av likvid

Bolagets befintliga rorelsekapital ar inte tillrackligt for
att tacka rorelsekapitalbehovet for de kommande

12 mdénaderna. Motivet till Féretréddesemissionen
och den Riktade Emissionen &r att tacka Bolagets
rorelsekapitalbehov om 69 MSEK. Bruttolikviden frén
Foretradesemissionen och den Riktade Emissionen
uppgdar till 84,4 MSEK respektive 25 MSEK fére
emissionskostnader om cirka 15 MSEK. Nettolikviden
om cirka 94,4 MSEK avses att fordelas enligt féljande
prioritetsordning och omfattning:

- Marknadsinvesteringar, cirka 48 %

- Utveckling av Produktion och eftermarknad, cirka 14 %

- Likviditet for verksamheten, cirka 25 %

- Aterbetolning av kortfristig finansiering (till ett
konsortium, arrangerat av Stockholm Corporate
Finance, av externa kreditgivare), cirka 13%

Vid fullt utnyttjande av Optionerna tillférs Bolaget 14
MSEK, fére emissionskostnader. Bolaget planerar att
anvanda likviden for fortsatt expansion.

I handelse att Foretradesemissionen inte
fulltecknas och i det fall Garanten inte skulle uppfylla
sina &taganden kommer Bolaget att underscka
alternativa finansieringsmajligheter sésom ytterligare
kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering alternativt
driva verksamheten i lagre takt an berdknat, till dess
att ytterligare kapital kan anskaffas.

I 6vrigt hanvisas till redogdrelsen i Prospektet, vilket
har upprdttats av styrelsen i Impact Coatings med
anledning av férestéende Féretrddesemission.
Styrelsen i Impact Coatings dr ansvarig for innehdllet i
Prospektet och férsdkrar hdrmed att den har vidtagit
alla rimliga férsiktighetsdtgdrder for att sakerstdlla
att uppgifterna i Prospektet, sdvitt styrelsen vet,
dverensstdmmer med de faktiska férhdllandena och
att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna pdverka
dess innebdrd.

Linkoéping den 30 november 2017
Impact Coatings AB (publ)
Styrelsen
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Vihar f&tt bevis for att vér teknologi inom ytbelagg-
ningar stér infor ett internationellt genombrott. Det
omfattar hela kedjan frédn metodiken for beldggning,
materialteknologi till belaggningsmaskiner och
efterféljande serviceavtal. Bolaget har erdévrat en
marknadsledande position inom beldggning av
branslecellsplattor och erbjuder ett starkt alternativ
till traditionell belaggning av fordonsreflektorer - tvé
marknader som vaxer snabbt.

En stor del av utvecklingen inom brdnsleceller for
fordonsindustrin och dess underleverantorer sker i
Kina dar det visas stor efterfrégan av véra produkter.
For att utnyttjo denna maojlighet mdéste vi intensifiera
var marknadssatsning séval direkt som via partners.
Parallellt fokuserar vi p& att modularisera och
industrialisera produktionsprocessen, oka skalbarheten
och darmed skapa hégre marginaler.

Tidiga med brdnsleceller

Impact Coatings har under drygt 15 &r utvecklat de
beldggningar som nu erbjuds till branslecellsindustrin.
Det ar specifikt flodesplattorna i branslecellsstacken
som kraver en yta for att optimera kontakten mellan
de olika delarna av cellen. Ytans egenskaper ar
avgorande for hela brdnslecellens funktion och ar
forutsattningen for effektivisering.

Vér belaggning MaxPhase™ har visat sig ha en
overlagsen effekt for denna tilldmpning. Resultaten
ar lika bra som guld, négot som fortfarande dr vanligt
som beldggning av branslecellsplattor. V&r alternativa
beldggningsteknologi ar b&de billigare att tillverka,
effektivare att applicera och miljdmdssigt sundare att
anvanda.

Omstdllning av transportsektorn

Den underliggande drivkraften av brdanslecells-

marknaden ar kraven bé&de frén politiker och samhdllet

i stort p& en omstdlining av transportsektorn i en

mer hélloar riktning. Dagens fordon som drivs med

fossila branslen méste ersdttas med mer miljévanliga

alternativ och den enda tekniken ar elektrifiering.
Elektrifieringen kan ske p& tvé satt. Dels genom

laddningsbara batterier, dels genom brdnsleceller som

drivs med vatgas. Var uppfattning ar att laddningsbara

batterier inte kan moéta alla krav pd rdckvidd och

drift av framfor allt tyngre fordon som bussar och

lastbilar, utan att vatgas kommer att komplettera i

hog utstrackning - i vissa fall helt ersatta laddbara

batterier.

Impact Coatings bedémer att resursbrist och héjda
révarupriser for laddningsbara batterier pé sikt inne-
bar att vatgas blir dominerande dven pd personbils-
sidan, forutsatt att bilparken blir helt elektrifierad.

Massiva kinesiska subventioner

Initialt prioriteras generellt att skifta ut fossildrivna
tyngre fordon sésom bussar och lastbilar. De stér

for det mesta av féroreningarna i staderna och har
ddrmed hogst prioritet att bytas ut. Utvecklingen leds
av Kina som med svéra luftféroreningar i sina stéder
tvingas till drastiska &tgarder.

Den kinesiska regeringen styr nu dver produktion
till vatgasdrivna fordon med hjdlp av massiva
subventioner p& motsvarande totalt ndstan en miljon
kronor per buss eller lastbil. Vid mdassor eller andra
pesok i Kina méter vi hela tiden nya aktorer som
antingen redan har en fabrik fardig, som héller pé att
bygga eller som projekterar for ett fabriksbygge.

En fabrik som planerar att tillverka 20 000 bussar
eller lastbilar behdver ca 10 belaggningsmaskiner. Till
det foljer en eftermarknad om cirka 30 procent av
intdkterna for sjalva maskinen drligen.

Fler reflektorer 6ppnar fér Impact Coatings
Impact Coatings arbetar ocksé inom komplette-
rande marknadsvertikaler och efterfrégan ar stor
inom beldggning p& belysningsreflektorer fér fordon.
Beldggningen bestér av samma grundkomponenter
som industrin anvander idag men vi har forfinat den
dels genom att applicera vér patenterade beldgg-
ningsteknologi, dels genom att via véra beldggnings-
system presterar beldggning med bdattre prestanda,
mindre kassation och lagre kostnad an konkurrenter.

Detta en véxande marknad dé dagens fordon har
betydligt fler reflektorer &n vad som var fallet for bara
tio &r sedan. Det stdller storre krav pd effektiv och
hogkvalitativ beldggning av reflektorer. Vi maéter stort
intresse frén underleverantorer till fordonsindustrin
och har under det senaste dret f&tt nya kunder i
segmentet.

Intensifierad satsning p& marknad,

sdlj och produktion

For att Impact Coatings ska bli varldsledande i sin
nisch kravs att vi attraherar samarbetspartners.
Det gor vi genom till exempel tillverknings- och
distributorspartners som Japanska Optorun, eller
produktionspartners som Belgiska Borit NV. Ett
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bra satt att knyta samarbetspartners narmare
oss ar att erbjuda ett shop-in-shop-upplagg.

Detta innebar att Impact Coatings etablerar egna
produktionsanlaggningar hos partners, vilka i sin tur
driver forsdlining och produktion.

Med stundande kapitaltillskott kommer vi att med
full kraft satsa pd ett intensifierat marknads- och sdlj-
arbete. Vi har ett mycket starkt erbjudande och vi ska
6ka var lokala narvaro med sdlj- och democenter béade
i Kina och Japan.

Viutvarderar ocksé att ytterligare automatisera
produktionsprocessen i Linkoping genom att i
samarbete med underleverantorer outsourca delar av
produktionen.

Sammanfattningsvis s& stér viinfor ett
marknadsgenombrott for vér beléggningsteknik och vi
har goda majligheter for att skapa bra marginaler, god
|dnsamhet och bra aktiedgarvarde. Vi intensifierar nu
arbetet med att kapitalisera p& denna unika maojlighet.

Jag vill avsluta med att tacka véra trogna aktieagare
med en forhoppning om fortsatt stod i de intressanta
mdojligheter som Impact Coatings ny stér infor.

Nyligen genomforda diskussioner med det
Luxemburgsbaserade bolaget Accendo Caopital
har lett till att man i och med emissionen kliver in
som storsta delagare. Accendo Capital investerar
i hogteknologiska bolag med stor potential och tar
en aktiv position i bolagsledningen. Impact Coatings
kommer harmed att f& en stabil dgare som strategiskt
bidrar till de marknads- och férsdljningssatsningar
som redan pd&bdrjats bla. i Kina och kring
effektiviseringen av Bolagets egen produktion.

Linkoping 2017-11-30

Henrik Ljungcrantz
VD, Impact Coatings
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning

Den som p& avstamningsdagen den 1 december

2017 &r aktiedgare i Impact Coatings AB (publ) dger
foretradesratt att teckna aktier i nyemissionen i relation
till tidigare aktieinnehav. Harutéver erbjuds aktiedgare
och andra investerare att utan féretradesratt anmala
intresse om teckning av aktier. Fyra (4) befintliga aktier i
Impact Coatings berdttigar till teckning av en (1) ny aktie
till en kurs om 10,50 kronor per aktie.

Teckningsrdatter

Aktiedgare i Impact Coatings erhéller for varje (1)
innehavd aktie en (1) teckningsrdtt. Det kravs fyra (4)
teckningsrdtter for teckning av en (1) ny aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 10,50 kronor per aktie. Courtage
utgdr ej.

Avstdmningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (nedan
"Euroclear”) for ratt till deltagande i emissionen ar
den1december 2017 Sista dag for handel i Impact
Coatings aktie med ratt till deltagande i emissionen ar
den 29 november 2017. Forsta dag for handel i Impact
Coatings aktie utan ratt till deltagande i emissionen ar
den 30 november 2017.

Teckningstid

Teckning av aktier med stdd av teckningsrdtter ska ske
under tiden fr&n och med den S december till och med
den 19 december 2017, Efter teckningstidens utgéng
blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och forlorar
darefter sitt varde. Outnyttjade teckningsratter

bokas bort frén respektive aktiedgares VP-konto utan
sdrskild avisering frédn Euroclear. Styrelsen dger ratt att
forlanga tiden for teckning och betalning.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter ager rum pd First North
under perioden den S december till och med den

15 december 2017. Aktiedgare ska vanda sig direkt

till sin bank eller annan férvaltare med erforderliga
tillst&nd for att genomfora kép och férsalining av
teckningsratter. Teckningsratter som forvarvas

under ovan ndmnda handelsperiod ger, under
teckningstiden, samma ratt att teckna nya aktier som
de teckningsratter aktiedgare erhdller baserat pé
sina innehav i Impact Coatings p& avstamningsdagen.
Erhélina teckningsratter méste antingen anvandas for

teckning och betalning senast den 19 december 2017
eller sdljas senast den 15 december 2017 for att inte
forfalla vardelosa.

Emissionsredovisning och anmdlningssediar
Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller féretradare for aktieagare som pd
avstamningsdagen den 1 december 2017 ar registre-
rade i den av Euroclear for Impact Coatings rakning
forda aktieboken, erhéller fortryckt emissionsredovis-
ning med vidhdngande inbetalningsavi, sarskild anmal-
ningssedel, VD-brev och informationsfolder, anmal-
ningssedel for teckning utan stéd av teckningsratter
samt blanketter for kundkannedom. Information kom-
mer att finnas tillgdngligt p& Impact Coatings hem-
sida www.impactcoatings.com, Hagberg & Aneborn
Fondkommissions hemsida www.hagberganeborn.se
samt Stockholm Corporate Finances hemsida
www.stockholmcorp.se for nerladdning. Den som ar
upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt férda
férteckning éver panthavare med flera, erhdller inte
n&gon information utan underrdttas separat. VP-avi
som redovisar registreringen av teckningsratter p&
aktiedgares VP-konto utséndes ej.

Teckning med stéd av foretrddesrdtt

Teckning med stod av teckningsratter ska ske genom

samtidig kontant betalning senast den 19 december

2017. Teckning genom betalning ska goéras antingen

med den fortryckta inbetalningsavi som bifogas

emissionsredovisningen, eller med den inbetalningsavi

som ar fogad till den sarskilda anmdiningssedeln enligt

foljande tvé alternativ:

1) Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi
| det fall samtliga pé avstdmningsdagen erhélina
teckningsrdtter utnyttjas for teckning ska endast den
fortryckta inbetalningsavin anvéndas som underlag
for teckning genom kontant betalning. Sarskild
anmdlningssedel ska dé& ej anvandas. Anmdalan &r
bindande.

2) Sdrskild anmdlningssedel
| det fall ett annat antal teckningsratter an vad som
framgér av den fortryckta emissionsredovisningen
utnyttjas for teckning, t ex genom att teckningsratter
forvarvas eller avyttras, ska den sarskilda
anmalningssedeln anvéndas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren ska
pd& anmadlningssedeln uppge det antal teckningsratter
som utnyttjas, antal aktier som denne tecknar sig for
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samt belopp att betala. Om betalning sker p& annat
satt dn med den vidhdngande inbetalningsavin

ska VP-konto anges som referens. Ofullstandig

eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma

att Iémnas utan avseende. Vid ingivande av fler an
en anmalningssedel frén en och samma tecknare
kommer endast den senast erhdlina att beaktas.
Sarskild anmalningssedel kan erhdllas frén Hagberg
& Aneborn Fondkommission pé& nedanstéende
telefonnummer. Ifylld anmalningssedel ska i samband
med betalning skickas eller faxas enligt nedan och
vara Hagberg & Aneborn Fondkommission tillhanda
senast klockan 15.00 den 19 december 2017. Anmadlan
ar bindande.

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB

Arende: Impact Coatings

Valhallavagen 124

114 41 Stockholm

Fax: 08-408 933 51

Tfn: 08-408 933 50

Email: info@hagberganeborn.se (inskannad anmadl-
ningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Impact Coatings ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare
erhdller ingen emissionsredovisning. Dock utsdndes
VD-brev samt informationsbroschyr innehdllande en
sammanfattning av villkoren fér Féretrddesemissionen
och hdnvisning till foreliggande fullstandiga Prospekt.
Teckning och betalning ska ske i enlighet med
anvisningar frén respektive forvaltare.

Teckning utan féretradesratt
For det fall inte samtliga nya aktier tecknats med stod
av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for emis-
sionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier
tecknade utan stéd av teckningsratter enligt foljande.
i) | forsta hand till dem vilka dven tecknat aktier med
stod av teckningsrdtter, oavsett om de ar aktiedgare
pd avstdmningsdagen eller inte. Om tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata
till antal teckningsrdtter som var och en utnyttjat for
teckning och i den mé&n detta inte kan ske, genom
lottning.
i)  andra hand till ovriga som anmadlt sig for teckning
utan stéd av teckningsratter. Om tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata
i forhdllande till det antal aktier som var och en

anmalt for teckning och i den mén detta inte kan ske,
genom lottning.

iii) | tredje hand till Accendo SICAV SIF i egenskap som
emissionsgarant i férhdéllande till storleken av stallt
garantidtagande.

Anmdlan om att teckna aktier utan foretradesratt
ska goéras pé& anmadlningssedeln “Teckning utan stod
av teckningsratter” som finns att ladda ner frén
www.hagberganeborn.se. Anmdlningssedeln ska vara
Hagberg & Aneborn Fondkommission tillhanda senast
klockan 15.00 den 19 december 2017. Anmdlan ar
bindande.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att [dmnas utan beaktande. Det ar endast
tillétet att insdnda en (1) anmdlningssedel "Teckning
utan stoéd av teckningsratter”. | det fall fler an en (1)
anmdiningssedel insdndes kommer enbart den sist
erhdlina att beaktas.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan
om teckning av aktier utan foretradesratt goéras till res-
pektive férvaltare och i enlighet med instruktioner frén
denne, eller om innehavet &r registrerat hos flera for-
valtare, frén envar av dessa. Observera att den som
har en dep& med specifika regler for vardepapper-
stransaktioner, exempelvis investeringssparkonto (ISK)
eller kapitalférsakringskonto (KF), méste kontrollera
med den bank/forvaltare som for kontot, om férvarv
av vardepapper inom ramen for Erbjudandet ar maoj-
ligt. Anmalan ska i s& fall géras i samférsténd med den
bank/forvaltare som for kontot.

Tilldelning vid teckning utan féretrdadesrdtt
Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan
stod av teckningsrdtter, IGmnas genom Gversdndande
av tilldelningsbesked i form av en avrdkningsnota.
Likvid ska erlaggas till bankgiro enligt instruktion

pd avrakningsnotan. Notera att det ej finns négon
majlighet att reglera beloppet frén angivet VP-konto
eller depd. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan aktierna
komma att dverlétas till annan. Skulle forsdliningspriset
vid s&dan Gverl&telse komma att understiga priset
enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhdllit
tilldelning av dessa aktier komma att fé& svara for hela
eller delar av mellanskillnaden. N&got meddelande
ladmnas inte till den som inte erhdllit tilldelning.

Aktiedgare bosattai utlandet
Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej
aktiedgare bosatta i USA, Australien, Nya Zeeland,
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Hong Kong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore,
Sydafrika) och vilka dger rdtt att teckna aktier i
nyemissionen, kan vanda sig till Hagberg & Aneborn
Fondkommission pd telefon enligt ovan for information
om teckning och betalning. P& grund av restriktioner

i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien,

Nya Zeeland, Hong Kong, Japan, Kanada, Schweiz,
Singapore, Sydafrika kommer inga teckningsratter
att erbjudas innehavare med registrerade adresser i
n&got av dessa lander. | enlighet dérmed riktas inget
erbjudande att teckna aktier i Impact Coatings till
aktiedgare i dessa lander.

Betalda och tecknade aktier ("BTA")
Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
s& snart detta kan ske, vilket normalt innebdr négra
bankdagar efter betalning. Ddrefter erhdller tecknaren
en VP-avi med bekraftelse pd att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) skett p& tecknarens VP-konto.
Tecknade aktier ar bokférda som BTA pd VP-kontot
tills foretradesemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.

Enligt aktiebolagslagen f&r under vissa forut-
sattningar del av féretradesemissionen registreras vid
Bolagsverket. Om denna majlighet till delregistrering
utnyttjas i foreliggande emission, kommer flera serier
av BTA att utfardas varvid den forsta serien bendmns
"BTA 1" i Euroclear. BTA 1 kommer att omvandlas till
aktier s& snart en forsta eventuell delregistrering
skett. En andra serie av BTA ("BTA 2") kommer att
utfardas for teckning vilken skett vid sédan tidpunkt
att tecknade aktier inte kunnat inkluderas i den forsta
delregistreringen och omvandlas till aktier s& snart
Foretradesemissionen slutgiltigt registrerats vilket
berdknas ske omkring vecka 1, 2018.

Handel i BTA

Handel i BTA Gger rum pd& Nasdag First North
frédn och med den S december 2017 fram till dess
att emissionen registreras hos Bolagsverket vilket
berdknas ske omkring vecka 1, 2018.

Leverans av aktier

Cirka sju dagar efter att emissionen registrerats hos
Bolagsverket, ombokas BTA till ordinarie aktier utan
sdrskild avisering frén Euroclear.

Offentliggorande av utfallet i emissionen
Snarast majligt efter att teckningstiden avslutats
kommer Impact Coatings att offentliggéra utfallet av

emissionen. Offentliggérande kommer att ske genom
pressmeddelande och anslés pé Impact Coatings
hemsida.

Tilldmplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ratt.

Ratt till utdelning

De erbjudna aktierna medfor ratt till andel i Impact
Coatings vinst férsta géngen pd den avstamningsdag
for utdelning som infaller ndrmast efter det att
nyemissionen registrerats hos Bolagsverket och att
aktierna ar inférda i aktieboken hos Euroclear.

Aktiebok

Impact Coatings ar ett till Euroclear anslutet avstdm-
ningsbolag. Aktiebok med uppgift om aktiedgare
hanteras och kontofors av Euroclear med adress
Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm,
Sverige.

Aktieagares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning,
rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med
mera styrs dels av Impact Coatings bolagsordning som
finns tillganglig via Impact Coatings hemsida, dels av
aktiebolagslagen (2005:551).

Forlangning

Styrelsen i Impact Coatings férbehdller sig ratten
att férlanga teckningstiden samt tiden for betalning.
Detta ska ske senast sista dagen i teckningsperioden
och meddelas genom Impact Coatings géngse
informationskanaler.

Garantidtagande
Foretradesemissionen ar fullt ut garanterad av
Accendo Capital SICAV SIF.

Handel i aktien

Aktierna ar listade pd First North. Aktierna handlas
under kortnamnet IMPC. Efter det att emissionen
blivit registrerad p& Bolagsverket, viket berdknas ske
omkring vecka 1, 2018, kommer Impact Coatings att
ansoka om listning av de nya aktierna vid First North.
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Riktad emission av aktier och
teckningsoptioner

P& extra bolagsstamma den 23 november 2017
beslutades dven om emission av hogst 2 380

953 aktier, till en teckningskurs om 10,50 kronor

per aktie, riktad till Accendo Capital, vilket skulle
medfora att aktiekapitalet dkar med hogst 297
619,125 SEK. Vid samma extra bolagsstdmma den
23 november 2017, beslutades aven om emission
av 800 000 teckningsoptioner riktad till Accendo
Capital, innebdrande en ratt for Accendo Capital att
teckna 800 000 aktier i Bolaget till en teckningskurs
om 1750 SEK, vilket skulle medfora att aktiekapitalet
6kar med 100 000 SEK. Skalet till avvikelsen frén
aktiedgarnas féretradesratt betraffande de riktade
emissionerna till Accendo Capital ar att tillféra
Bolaget ytterligare kapital samt att utvidga Bolagets
aktiedgarkrets med en ny stark och l&ngsiktig
huvuddgare, vilket Accendo Capital bedoms vara.
Den Riktade Emissionen medfor en kapitalokning
om cirka 25 MSEK, fore emissionskostnader. Vid fullt
utnyttjande av Optionerna tillférs Bolaget 14 MSEK,
fore emissionskostnader.

Bolaget har ingétt ett avtal med Accendo Capital
enligt vilket Accendo Capital har &tagit sig att
teckna samtliga aktier i den Riktade Emissionen
samt att, utan foretradesratt, teckna samtliga
aktier i Foretradesemissionen som inte tecknas av
annan, dvs. fult ut garantera Foretradesemissionen.
Accendo Capitals &tagande att teckna aktier i den
Riktade Emissionen har varit villkorat av att Accendo
Capital erbjuds teckna Optionerna. Som ersattning
for Accendo Capitals garantidtagande avseende
Foretradesemissionen erhdller Accendo Capital en
garantiersattning om cirka 6,7 MSEK, motsvarande
&tta procent av det garanterade beloppet om cirka

84,4 MSEK. For mer information om emissionsgarantin,

se avsnittet "Legala frégor och 6vrig information” i
detta Prospekt.

Utspadning

Fullteckning i Foretrddesemissionen innebdr att
antalet aktier i Bolaget ckar med hogst 8 034191
aktier frén 32136 764 till hogst 40 170 955 aktier
vilket motsvarar en utspadningseffekt om 20

procent (berdknat som antalet nya akter till folid av
nyemissionen dividerat med det totala antalet aktier i
Bolaget efter en fulltecknad Foretrédesemission). Om
Foretradesemissionen och den Riktade Emissionen

tecknas fullt ut ékar antalet aktier i Bolaget med
10415144 aktier.

Om den Riktade Emissionen tecknas fullt ut okar
antalet aktier i Bolaget med 2 380 953 aktier. Detta
skulle motsvara en utspddningseffekt om cirka 5,6
procent under forutsdttning att Féretradesemissionen
fulltecknas. Om aven Optionerna utnyttjas till fullo,
Okar antalet aktier i Bolaget med ytterligare 800 000
aktier. Detta skulle motsvara en utspadningseffekt
om cirka 1,8 procent under férutsattning att
Foretradesemissionen och den Riktade Emissionen
fulltecknas samt att det inte sker n&gra andra
forandringar avseende aktiekapitalet innan Optionerna
utnyttjas.

For aktiedgare som avstér att teckna aktier i
Foretradesemissionen uppstér en utspddningseffekt
om totalt 11 215 144 aktier, motsvarande cirka 25,9
procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter
Foretradesemissionen, den Riktade Emissionen och
fullt utnyttjande av Optionerna.

Ovrigt
D& beslutet om Foretrddesemissionen fattas av extra
bolagsstdmman kan den inte avbrytas utan kommer
att genomforas oavsett teckningsgrad eller andra
omstandigheter.

For det fall att ett for stort belopp betalats in av
en tecknare for de nya aktierna kommer Hagberg
& Aneborn Fondkommission att ombesorja att
Sverskjutande belopp &terbetalas. Hagberg & Aneborn
Fondkommission kommer i sédant fall att kontakta
tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Hagberg
& Aneborn Fondkommission kan &terbetala beloppet
till. Ingen ranta kommer att utbetalas for dverskjutande
belopp. En teckning av nya aktier, med eller utan stod
av teckningsratter, ar odterkallelig och tecknaren kan
inte upphdva eller modifiera en teckning av nya aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedliar
kan komma att Iamnas utan beaktande. Om
teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller
betalas pd felaktigt satt kan anmdlan om teckning
komma att Idmnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som
ej tagits i ansprdak kommer i sé& fall att dterbetalas.
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Marknadsoversikt

Detta Prospekt innehdller viss information om den marknad och bransch dar Bolaget bedriver sin
verksamhet och dess position i férhdllande till dess konkurrenter som kan baseras pd information
frén tredje part séval som Bolagets uppskattningar baserade pd information frén tredje part.
Bolaget har korrekt dtergivit sédan tredjepartsinformation och, sdvitt Bolagets styrelse kanner

till och kan férsdakra sig om genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av den
tredje part varifrén informationen hamtats, har inga fakta uteldmnats pd ett satt som skulle géra
den dtergivna informationen felaktig eller missvisande. Bolaget har emellertid inte sjalvstandigt
verifierat korrektheten eller fullstandigheten av ndgon tredjepartsinformation och Bolaget kan
ddrfér inte garantera dess korrekthet eller fullsténdighet.

Inledning
Impact Coatings kunderbjudande ligger inom omré- %
40
det ytbehandling baserat p& PVD (Physical Vapor
35

Deposition), som innefattar ett flertal olika vakuum-

beldggningsmetoder som kan anvandas for exempel- 20
vis tunnfilm och ytbelaggning. Processen innefattar ett 25
material som dvergdr frén ett fast tillsténd till &nga 20
ddr kondensen laggs pd en yta. Nar kondensen lagt sig 5
&tergdr det tidigare férdngade materialet till ett solitt o
tillsténd, i form av tunn beldggning p& valt material. <
Analysfirman BCC Research har strukturellt delat
o

upp marknaden for PVD-beldaggningar i tre delomrd- -

Utrustningar Tjdnster Material Totalt
den: Utrustningar, Tjanster och Material. Den totala

marknadsstorleken for PVD uppgick &r 2016 till 22,4
miljarder USD och foérvantas 6ka med cirka 30 procent

fram till 2021 d& marknaden estimeras uppgéd till 29,2 Impact Coatings Marknad
miljarder USD enligt samma analysfirma.

Arlig tillvéxt i procent fér PVD. Kallo: BCC Research

Bolaget tilldmpar sedan 2016 en strategii vilkken
Impact Coatings ar verksamt inom fyra marknads-

3% 7 Haos W02l segment men med ett uttalat fokus mot bransleceller.
30 T Bolagets fyra marknadssegment listas nedan:
25 + Brdnsleceller - Forsdlining av InlineCoater FC™ samt
belaggningsmaterial for Ceramic MaxPhase™ -
20 . . o S
belaggning av bipoldra plattor i bransleceller.
15 7 + Reflektorer — Forsdljning av InlineCoater ™ eller
10 PlastiCoater™ for beldggning av reflektorer foretra-
desvis for fordonsindustrin.
s - -
Metallisering och Seed layers - Forsdljining av
o | ) . ) - e
) ] InlineCoater ™ eller PlastiCoater™ for belaggning av
Utrustningar Tjdnster Material Totalt

dekorativa detaljer inom framst fordonsindustrin.
Elektriska kontakter — Forsdlining av InlineCoater™
for beldggning av elektriska kontakter med foretra-
desvis Silver MaxPhase™.

Omsdttning i miljarder USD for PVD. Kélla: BCC Research

Bolaget dr verksamt inom samitliga tre delomréden for
PVD, med primdrt fokus p& férsdlining av utrustning
med tillhérande forbrukningsmaterial. Geografiskt utgor
Asien den storsta marknaden for PVD-behandlingar,
dar Gver halften av den globala efterfrégan &terfinns?,

! BCC Research, Report, Physical Vapor Deposition (PVD): Global Markets #196573, Jan 2017
2 Ibid.
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Bolagets primara marknad ar Kina - som stér for

82 procent av fordonsmarknadens tillvaxt®. Enligt
branschorganisationen OICA produceras &rligen cirka
100 miljoner fordon globait.

Enligt Bolagets egna berdkningar, grundat p&
offentliga data i Kina“ s&val som lokala tillverkares
beddmningar, kommer produktionen av bransleceller
for fordon oka frén 40 000 enheter ér 2016 till 2,6
miljioner enheter &r 2021. Aven KPMG presenterar i en
rapport den viktigaste trenden inom fordonsindustrin
som ar eldrivna fordon (eng. Electric Vehicles, "EV") dar
bransleceller har en framtradande teknisk roll®.

Bransleceller

De starkaste drivkrafterna for bransleceller, som driv-
medel till bilar, ar det faktum att det ar en héllbar
energikdlla d& de - tillsammans med batteridrivna
pbilar som ar helt utsldppsfria - ar de enda energikdl-
lorna som d@r helt fria frén miljéfarliga utsldpp (enda
utslappet ar vatten). Andra drivkrafter for branslecells-
marknaden inkluderar statliga bidrag till produktion av
bransleceller samt minskade produktionskostnader.
Bolaget berdknar forsdljningspotentialen for sina pro-
duktionsutrustningar i Kina att uppgé till mellan 750
och 1000 stycken till och med &r 2021.

Bolaget har kontinuerligt fort dialoger med éver 30
kinesiska aktérer dar samtliga uttryckt intresse for
hogvolymsproduktion. Marknadens storlek bedéms,
av Bolaget sévadl som ndmnda aktdrer, uppgd till ca
4,5 miljarder SEK, givet en produktion om 2 600 000
branslecellsstackar ér 2021

Reflektorer

Enligt KPMG forvantas bilfrsdliningen uppgé till 33
miljoner sé&lda bilar 2030°. Bolaget uppskattar att
antalet reflekorer i moderna bilar har dkat jamfort
med bilar av &rsmodeller fore millenieskiftet, frén
cirka 10 reflektorer per bil till cirka S0 reflektorer

per bil. Okningen beror pd okat antal interidra och
exteriora ljuskadllor. Mot bakgrund av att varje ljuskalla
kraver n&gon form av reflektor anser Bolaget att det
sammantaget skett en dkning av reflektorer bland bilar
producerade efter millenieskiftet.

Reflektorerna blir dessutom mindre samtidigt som
kraven pd& funktionalitet okar. En modern frontstrél-
kastare med en separat uppsattning reflektorer

for varselljus, halvljus, helljus och parkerings-ljus ar
att jdmforas med en klassisk strélkastare med tvd
lampor, en hel- och halvljus och en parkeringsljus, i
samma reflektor. Vidare bidrar 6kade designkrav p&
reflektorerna till Bolagets bedémning att marknaden
for ytbelaggning av reflektorer vaxer.

Metallisering och Seed Layers

Den é&rliga tillvaxttakten p& metalliserade komponenter
inom fordonsindustrin bedéms uppgd till cirka 8
procent till och med &r 2018”. Metallisering pé& plast
inom fordonsindustrin, drivs bland annat av stravan att
minska totalvikten p& fordon, vilket leder till effektivare
energiférbrukning och minskade utsldpp av koldioxid.
En ytterligare trend &r ersattandet av miljofarligt
sexvart krom i vétplatering till forman for PVD. Enligt
Kemikalieinspektionen® kan exponering av sexvart krom
leda till allergier och cancer samtidigt som det farligt
for miljon. EU har via RoHS-direktivet fastslagit att
sexvart krom skall fasas ut och kommer i framtiden att
helt férbjudas for anvéndning i produktionsprocesser?®.

Elektriska kontakter

Marknaden som helhet uppgdr enligt Market Reserach
Hub!™© till cirka 3 miljarder USD. De tre storsta aktérerna
har en gemensam andel pd& dver 30 procent av
marknaden. Bolaget bedémer att de konkurrerarien
mogen bransch som karaktariseras av séval erkanda
produktionsmetoder som etablerade leverantorer.

Konkurrenter

Bolaget kdnner fér ndrvarande inte till négra kon-
kurrenter inom beldggningsteknik for bransleceller.
Alternativa teknologier innebdr att potentiella konkur-
renter finns, d& exempelvis Sandvik tillverkar bandstdl
med funktionsbeldggning Idmpat for till-verkning av
branslecellsplattor. En séddan 16sning - dvs. beldggning
av enskilda fardiga bipoldra plattor i en kontinuerligt
produktionsprocess - innebdr en annan logistik- och
produktionsprocess an Impact Coatings 16sning.

° Organisation Internationale des Constructeurs d’Aotomobile ("OICA"), 2017

4 Bloomberg, Rapport, China's 13th Five-year Plan - The Report, 2015

5 KPMG, Rapport, Global Automotive Executive Survey, 2017

& KPMG, Rapport, Global Automotive Retail Market, 2013

7 Ibid.

€ https://www.kemi.se/vagledning-for/konsumenter/kemiska-amnen/krom
® https://www.kemi.se/global/faktablad/faktablad-rohs-direktivet.pdf

©Market Research Hub, Report, Global Electrical Contacts and Contacts Material Market, 2017
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Verksamhetsoversikt

Impact Coatings grundades 1997 av VD Henrik Ljungcrantz och Torsten Rosell. Bolaget utveckiar,
tilverkar och marknadsfér I6sningar for applicering av tunnfilmsbeldggningar. Teknologin benamns
Physical Vapor Deposition ("PVD") och dr en metod ddr tunna skikt av metaller och keramer
framstdlls i vakuum for att darigenom forbattra hdllbarhet samt sdval elektriska som optiska
egenskaper. Bolaget har idag ett strategiskt fokus pd beldggningsteknologi for branslecellsplattor.

Inledning

Impact Coatings ar ett innovationsbaserat foretag
inom industriell produktions- och materialteknik.
Bolaget har sedan starten utvecklat belaggningar
baserad p& PVD-teknik och belaggningssystem for
produktion pé& plast och metall. Bolaget erbjuder
tunnfilmsbeldggningar av t.ex. flodesplattor till
bransleceller, reflektorer och som kan ersatta guld-
beldéggningar pd elektriska kontakter med motsvarande
ledningsférmdéga men till en I&gre kostnad enligt
Bolaget.

Impact Coatings anvander sig av en vakuumbaserad
ytbehandlingsmetod kallad Physical Vapor Deposition,
inom vilken Bolaget har utvecklat ett flertal
maskiner, dven kallade PVD-system, for industriella
applikationsomréden. Bolaget erbjuder PVD-systemen
- InlineCoater™, PlastiCoater™ och ReelCoater™ - vilka
utvecklas och produceras av Bolaget. Enligt Bolaget
har dessa system en kompakt design for att majliggéra
att beldggningen blir ett integrerat steg i ett etablerat
produktionsflode. Impact Coatings erbjuder dven
testserier och matningar till sina kunder.

Inom ramen fér Bolagets kunderbjudande finns
aven beldggningsprocesser — Ceramic MaxPhase™,
Ultra MaxPhase™ och Silver MaxPhase™ - som har
ett flertal olika applikationsomréden, t.ex. beldggning
av flodesplattor till bransleceller, reflektorer och
elektroniska kontakter. For dessa beldggningsprocesser
sdljer aven Bolaget forbrukningsvaror i form av
beldggningsmaterial och verktyg (exempelvis fixturer
och skérmar). Ceramic och Silver MaxPhase™ ar
patenterade.

Affarsidé

Impact Coatings utvecklar och kommersialiserar
beléggningsteknologi baserad pé& PVD-teknik. Kund-
erbjudandet inkluderar produktionsutrustningar,
ytbelaggningar, produktionsteknik och systemunderhdil.

Vision

Att Impact Coatings utgdér en World Class Supplier av
beléggningar pd flodesplattor for bransleceller. Detta
sker genom att erbjuda optimerade och robusta sys-
temlGsningar samt legoproduktion.

Strategi

Impact Coatings verkar inom valda marknadsvertikaler,
Forutom bransleceller ocksé beldggning av reflektorer,

elektriska kontakter samt metallisering av plast, framst
riktat mot Automotive-industrin.

Impact Coatings vilar p& en stabil plattform avse-
ende kompletterande partners, finansiell styrka, opti-
merad systemutveckling samt utgér en erkand aktor
inom den globala forskningen avseende PVD-teknik
och beldggningar.

Impact Coatings skall verka som en kompetens-
auktoritet inom valda marknadsvertikaler

Affarsmodell

Bolaget sdljer installationsklara belaggningssystem
samt tillhérande forbrukningsmaterial. Bolaget
erbjuder aven service, underhdll och utvecklings-
support. Férbrukningsmaterialet erbjuds till

kund genom avtal i samband med forsdljning av
belaggningssystem men kan dven kdpas styckvis
frén Bolaget. Inom affdrsomrédet Bransleceller sker
forsdljning direkt till slutkund medan inom ovriga
affarsomréden sker forsdljning huvudsakligen via
distributionspartners.
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per sald maskin

Branslecell

IMPACT

COATINGS]

KSEK arligen

Reflektorer

Kdllo: Bolagets bild, férsaljningsillustration

Strategiskt fokus pd Bréinsleceller
Bolaget har ett uttalat fokus p&
branslecellsmarknaden, ddr marknadspotentialen for
Bolagets produkter bedéms vara hég. Bransleceller
anvands bland annat i branslecellsbilar (eng. Fuel Cell
Electrical Vehicles, "FCEV") dér fordonen fér sin energi
fré&n en brdnslecellsstack som konverterar kemisk
energi till elektricitet, varefter utslappen bestdr av
vattené&nga. Darmed ar dessa fordon helt fria frén
miljofarliga utsldpp. En branslecell for fordonsdrift
innehdller en stapel (eng. Stack) med cirka 300-500
bipolara plattor. | syfte att maximera effekten samt
férlanga livslangden pd& branslecellerna ar det viktigt
att de bipoldra plattorna ar belagda med ett material
som dr korrosiontdligt och har en 1&g kontaktresistens.
Historiskt har guld Iange ansetts vara ett Iampligt
material men det innebdr en hog produktionskostnad.
Bolagets belaggning Ceramic MaxPhase har, enligt
Bolaget jamférbara, och under tryckférhéliandena
raddande inne i en branslecell, battre egenskaper an
guld samt kan volymproduceras till en I&g kostnad.
Bolagets strategiska fokus uppstod efter att
ett stort behov identifierats i framfor allt Kina och
Stillahavsomrédet, bland annat mot bakgrund av Kinas
senaste femdrsplan med omfattande satsningar
pd branslecelldrivna fordon. Statliga subventioner
i Kina for fordon som drivs av bransleceller sanker
produktionskostnaderna till IGgre nivéer. Vidare finns

Direktforsaljning
o Maskiner 8 — 12 MSEK

o Arligfﬁrséljning av
forbrukningsvaror om 3 MSEK

Direktforsaljning —

1 o Maskiner 5 -8 MSEK
o Service-kontrakt om cirka 400
KSEK arligen

Maskiner 4.0 - 6.4 MSEK (~80%
av direktforsaljning)
o Service-kontrakt om cirka 400

Uppskattade marginaler frén
2018 och framét

Bruttomarginal

i Maskin: >60% — Kunder

Forbrukningsvaror: >40%

Bruttomarginal | Kunder

Maskin: >50%

Bruttomarginal

Maskin: cirka. 40% | Kunder

generellt ett globalt fokus p& minskade utslapp av
miljéfarliga gaser, i och med exempelvis Parisavtalet.
Bolaget anser darfor att branslecelldrivna fordon
- och ddrigenom nyttjandet av Bolagets ytbeldgg-
ningslosningar for beldggning av flodesplattor till
bransleceller - kan kommma att bli alltmer efterfrédgade.
Inpact Coatings har under de tjugo &r bolaget varit
verksamt etablerat kundkontakter och sélt utrust-
ningar p& samtliga relevanta marknader. Beroende
p& marknadsvertikal ligger tyngdpunkten av for-
sdljining antingen i Europa, Americas eller Asien.
Marknadsaktiviteter genomfors regelbundet pé rele-
vanta marknader och Bolaget stravar efter att for-
stdrka sin globala narvaro genom strategiska partners.

PVD-teknologi (Physical Vapor Deposition)
Idag tilldmpas framst vétkemisk platering bland
industriella anvandare, dar PVD har potential att
medfora lagre priser i kombination med hogre
industriell kvalitet. Eftersom PVD-metoden ar torr,

fri frén farliga material och utslappsfri erbjuder den
dessutom en fordel i form av en mindre miljopd&verkan
an konventionella teknologier. Vidare pé&gér diskus-
sioner att lagstiftning, bl.a. inom EU, kan komma att
helt férbjuda anvandandet av miljéfarliga dmnen
sésom sexvart krom, vilket omajliggér traditionell
vétplatering pé plast varfor industrier - daribland
fordonsindustrin — som traditionellt nyttjat vé&tkemiska
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ytbelaggningsmetoder, kan komma att tvingas gé
over till PVD. PVD innebdr att beldggningsmaterialet
férdngas i en vakuumkammare for att sedan
kondensera pé ytan som ska beldggas, vilket skapar
en tunn och tat film dver ytan. Férdngningen kan ske
pd olika satt och de metoder som Bolaget anvander
for att forénga belaggningsmaterialet ar bland annat
magnetronsputtering. Magnetronsputtring innebdr att
atomer frédn materialet frigors ndr de bombarderas
med joner av exempelvis argon och beldgger objektet.
Beldggningsmetoden dr flexibel och kan anpassas
efter behov d& den bland annat majliggér belaggning
med olika material, exempelvis flertalet rena metaller,
metallegeringar och keramiska material. Teknologin har
flertalet industriella applikationsomréden, exempelvis
for halvledarchip, solceller, reflektorer, optiska
beldggningar samt brdnsleceller.

Produkter - Beltiggningssystem

InlineCoater™

InlineCoater™ ("InlineCoater”) dr en beldggningsmaskin
som kan hantera framst mindre och medelstora kom-
ponenter. InlineCoaters beldggningsprocess har speci-
fikt framtagits for bipoldra flodesplattor till bransleceller.

Kdlla: Bolagets bild, InlineCoater™

Beldggningen ar kontinuerlig och tar jamforelsevis kort
tid. En beldggningscykel som kan ta fem timmar i en
konventionell beldggningsmaskin kan verkstdllas pé&
mindre an fem minuter i en InlineCoater, enligt Bolagets
egna matningar.

Maskinen kombinerar tre processkammare med
en sluss. InlineCoater kan anvandas for beldggningar
for exempelvis bransleceller, och elektriska kontakter.
InlineCoater-system baseras pd& en patenterad l0s-
ning for effektiv forflyttning av objekten mellan de olika
kamrarna.

PlastiCoater™
Plasticoater™ ("PlastiCoater”) kan enligt Bolaget
betraktas som en férenklad variant av InlineCoater
eftersom den dels har tvé processkammare (till skillnad
frén InlineCoaters tre processkammare) och anvands
enbart pd plastdetaljer samtidigt som den erbjuder en
enklare utformning. Enligt Bolaget ar PlastiCoater b&de
billigare och snabbare an InlineCoater och erbjuder
lagre underhdliskostnader samtidigt som den bistér
med en hogre grad av automatisering.

PlastiCoater utgor ett alternativ till den
konventionella metoden som innefattar férkromning av
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plast genom vétkemisk platering. Den konventionella
metoden ska ersdttas i industrin i syfte att eliminera
anvandningen av halsofarlig sexvard kromsyra'®.

PlastiCoater-systemen ar designade att integreras
med formsprutningsmaskiner, vilket gor att systemet
kan betraktas som ett integrerat steg i ett produk-
tionsflode.

ReelCoater™

ReelCoater™ ("Reelcoater”) kan beldagga band frén rulle
till rulle dvs att en rulle med t. ex. kontaktstift, stansade
i ett metallband, ytbehandlas och ddrefter rullas upp
pd en ny rulle utan att behdva separeras. Exempel pé
produkter som tillverkas rulle till rulle ar elektriska kon-
takter och ReelCoater ar framtaget for integration i
kontaktdontillverkares produktionsflode.

Mot bakgrund av att PVD-metoden dr en helt sluten
process - utan hantering av miljéfarliga dmnen och
utan kontakt med varken luft eller vatten - kan en
ReelCoater verka i konventionella produktionslokaler.

IMFACT

COATINGS

Kallo: Bolagets bild, PlastiCoater™

Kdlla: Bolagets bild, ReelCoater™

©https://www.kemi.se/vagledning-for/konsumenter/kemiska-amnen/krom
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Produkter - Belaiggningsmaterial och
beléggningsprocesser

MaxPhase

MaxPhase ar ett nanomaterial som Bolaget har fram-
stallt av titan, kisel och kol. Nanostrukturen skapar ett
material vars egenskaper skiljer sig frén de ing&ende
komponenternas egenskaper. Bolagets fokus har varit
att skapa en beldggning med metalliska egenskaper
som inte oxiderar i kontakt med luft och som har hog
mekanisk slitstyrka dar mélsdttningen var att ersatta
guld pé& elektriska kontakter med ett kostnadseffektivt
material. MaxPhase har enligt Bolaget likvardiga, ochii
vissa tryckforhdllanden dven battre, kontakt- och led-
ningsegenskaper an guld samtidigt som materialet har
forbattrade nétnings- samt anti-korrosiva egenskaper.
MaxPhase bestér av en dvergdngsmetall, grupp A ele-
ment och darefter C, N eller O.

Ceramic MaxPhase™

Ceramic MaxPhase™ ("Ceramic MaxPhase”) dkar pre-
standa och livslangd for bipoldara flodesplattor i brans-
leceller. Genom en kombination av l&g kontaktresistans,
hog korrosionsbestandighet och 1&g kostnad uppndr
den bdde de tekniska som kostnadsbesparande mal
som upprattats av US Department of Energy™.

Ceramic MaxPhase™, i tryckforhéllanden som
motsvarar trycket i en bransecellstack, har en lagre
kontaktresistans an en guldbeldggning. Genom
egenskaper som bdttre ledningsféormdéga an guld,
slittélighet, anti-korrosiv och mer kostnadseffektiv an
alternativa beldggningar gor Bolaget bedémningen att
efterfradgan p& Ceramic MaxPhase kommer att oka i
takt med tillverkningen av bransleceller.

Ceramic MaxPhase utvecklades som en inriktning
inom gruppen MaxPhase. Beldggningen har enligt
Bolaget visat sig ha de elektriska egenskaper som
kravs for branslecellens verkningsgrad, samtidigt som
ytan motstér den hédrda miljon i branslecellen, utan
att generera galvanisk korrosion pé det underliggande
materialet. Ceramic MaxPhase appliceras pd
fardigformade plattor av rostfritt stél. Sddan
beldggning kan utféras med ett InlineCoater-system.

Silver MaxPhase™

Silver MaxPhase™ ("Silver MaxPhase”) dr enligt
Bolaget en kostnadseffektiv och miljdvanlig kontakt-
beldggning utvecklad for kontaktdonsindustrin

och kombinerar l&g kontaktresistans med hog
miljohé&llbarhet. Detta mojliggor ersattning av kostsam
guldplatering for olika kontaktdonsapplikationer.

Den silverbaserade legeringen ger Gven en battre
elektrisk ledningsférmdaga dn elektropldterat guld.
Silver MaxPhase kan dven anvandas som ledande och
I6dbar metallisering pd& plastkomponenter. Idag anses
guldplatering medféra miljdbelastningar'.

Ultra MaxPhase™

Ultra MaxPhase™ ("Ultra MaxPhase”) dr en kontakt-
beléggning for extrema forhdllanden, tex. med
avseende p& korrosion, hdg varme eller hért slitage,
dar tex. elektroplaterat guld kommer till korta. Typiska
applikationer ar kontakter for sportutrustning och
elektronik inom flygindustrin, oljeborrning och marina
miljder. Ultra MaxPhase har under ett flertal &r anvdnts
som kontaktbeldggning for en specifik applikation inom
flygindustrin.

Andra applikationsomréden for Ultra MaxPhase dar
konsumentelektronik, sésom sportklockor, GPS samt
elektronik dar exempelvis laddningskontakterna kor-
roderar sé&vdl som mobiltelefoner ddr skalen helt eller
delvis bestér av metall.

Produktion

| dagslaget sker produktionen huvudsakligen i Bolagets
egen regi. Utveckling och montering av beldggnings-
system grundar sig alltid p& kravstdllining frén kund.
Bolaget stravar dock mot att beldggningsutrustning-
arna till s& stor del som majligt utgérs av en generisk
konstruktion. Dvs att de delar som ar kundunika blir

s& f& som majligt. Detta for att kunna hantera stérre
produktionsvolymer och/eller ldgga ut produktion p&
underleverantorer. Framtagning av nya ytbeldggningar
sker i bolagets egna produktionsutrustningar, ofta till-
sammans med kunden. Impact Coatings erbjuder
ocksd legotillverkning i egen produktionsmiljé for kor-
tare serier eller rena kundutvecklingsprojekt.

Samarbeten

Genom att delta i universitetsknutna forskningsprojekt,
bedriva egen utveckling, anscka om patent samt
bevaka befintlig forskning har Bolaget som ambition
att utveckla nya och effektiva I6sningar. Bolaget har
ett ndra samarbete bland annat med Linkopings
universitet, Uppsala universitet och Chalmers tekniska

" https://energy.gov/sites/prod/files/2017/05/f34/fcto_myrdd_fuel_cells pdf
Zhttps://www.kemi.se/vagledning-for/konsumenter/kemiska-amnen/krom
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hogskola. En av Bolagets styrelsemedlemmar ar Jan-
Eric Sundgren, fére detta professor i tunnfilmsfysik
vid Linkopings universitet och tidigare rektor for
Chalmers Tekniska Hogskola. Genom forskningsprojekt
med deltagare frén s&vadl akademi som industri

ar ambitionen att sckerstdlla en relevans i de

resultat Bolaget valjer att g& vidare med, sGsom
patentansokningar.

Patent och immateriella rattigheter
Bolagets policy &r att patentskydda den teknologi och
de innovationer som Bolaget utvecklar. Bolaget arbetar

Beviljade patent
Bolagets patentsituation framgér av nedan tabell.

kontinuerligt med processer i syfte att skydda sina
produkter och tekniker. Bolaget stravar efter att
patentskydda belaggningar och produktionsmetoder.
For narvarande har Bolaget fem patentfamiljer
avseende MaxPhase for bransleceller, en patentfamilj
for InlineCoater samt en patentfamilj tillhorig
ReelCoater. Bolaget har for avsikt att att Idpande
ldmna in patentansdkningar i syfte att starka skyddet
for sina innovationersom utvecklas. Ett antal patent,
framtagna i gemensamma forskningsprojekt, initialt
delades mellan Impact Coatings och ABB. Idag dger
Impact Coatings patenten.

Patentfamilj Ansdkningsnummer Land Giltighetstid
Patent pa Inlinecoater 0203332-2 Sverige 2022-11-13
Patent att belagga smart card med MaxPhase 7993 456 USA 2026-09-27
Patent att belagga smart card med MaxPhase 1563116 Storbritannien, Schweiz-Lichtenstein 2023-11-11
Patent att belagga smart card med MaxPhase 502007901512209 Italien 2023-11-11
Patent att belagga smart card med MaxPhase 603 11 137.8 Tyskland 2023-11-11
Patent att belagga smart card med MaxPhase 1563116 Frankrike 2023-11-11
Patent att belagga smart card med MaxPhase ZL.200680013681.9 Kina 2026-04-24
1 MaxPhase for FC 0800464-0 Sverige 2028-02-27
2 MaxPhase for FC 71 200920165746.2 Kina 2019-07-22
Gulderséttning pa el kontakter 5512 553 Japan 2029-02-26
Guldersattning pa el kontakter 1150101-2 Sverige 2031-02-09
Patent pé belaggningsmaskin 1250680-4 Sverige 2032-06-25
3 MaxPhase FC 2223315 EPC -
3 MaxPhase FC 8487 201 USA 2029-04-11
4 MaxPhase FC 263 336 Indien 2026-06-22
5 MaxPhase FC 602004 025 136.4 Tyskland 2024-10-18
5 MaxPhase FC 712004 80030486.8 Kina 2024-10-18
5 MaxPhase FC 0501667-0 Sverige 2025-07-15
5 MaxPhase FC 200680025749.5 Kina 2026-06-22
5 MaxPhase FC 10-1047829 Korea 2026-06-22
5 MaxPhase FC 7L 2012800074413 Kina 2032-02-09
5 MaxPhase FC 7709759 USA 2026-06-22
5 MaxPhase FC 7786393 USA 2026-02-14
5 MaxPhase FC 4938774 Japan 2026-06-22
5 MaxPhase FC 1934995 Frankrike 2026-06-22
5 MaxPhase FC 602006 040 927.3 Tyskland 2026-06-22
5 MaxPhase FC 1934995 Spanien, Schweiz-Lichtenstein, Storbritannien 2026-06-22
5 MaxPhase FC 9902411-9 Sverige 2019-06-24
5 MaxPhase FC 2223315 Schweiz-Lichtenstein 2028-05-14
5 MaxPhase FC 602008 046 663.9 Tyskland 2028-05-14
5 MaxPhase FC 2223315 Spanien, Frankrike, Storbritannien, Italien, Sverige 2028-05-14
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Pdgdende patentansckningar

Patentfamilj Ansdkningsnummer Tidpunkt for ansdkan Land
Guldersattning pa el kontakter 2260531 2009-02-26 EPC
Guldersattning pd el kontakter 6747/DELNP/2010 2009-02-26 Indien
Guldersattning pa el kontakter 61/440 978 2011-02-09 USA
Patent pé belaggningsmaskin W0 2012/107524 2012-02-09 PCT
Patent pé belaggningsmaskin 61/663 834 2012-06-25 USA
4 MaxPhase FC 1934995 2006-06-22 EPC

5 MaxPhase FC W0 2014/001151 2013-06-18 PCT

5 MaxPhase FC 2673785 2012-02-09 EPC

5 MaxPhase FC 7640/DELNP/2013 2012-02-09 India
5 MaxPhase FC US-2014-0102761 2012-02-09 USA
5 MaxPhase FC CN 104395214A 2013-06-18 China
5 MaxPhase FC 2864229 2013-06-18 EPC

5 MaxPhase FC 2015-517723 2013-06-18 Japan
5 MaxPhase FC US-2015-0203314 2013-06-18 USA
5 MaxPhase FC PCT/EP2017/052246 2017-02-02 PCT
Ansokan pa kallmaterial till FC 106103661 2017-02-03 Taiwan

Kunder

Bolaget har, vid tiden for avgivandet av detta Prospekt, sammantaget levererat fler an 20 system till sina kunder
under 2010-2017. Med undantag for nedanstéende kunder dr Bolaget forbjudet att delge sina kunders namn, for
att inte roja kundernas produktionsstrategi och teknologi.

Kund Land System och/eller tjanst levererat till kund
A.Maier Prazision AG Tyskland Applikation, Dekorativa beldaggningar, Automotive
Borit AG Belgien Applikation, Brénsleceller

China Hydrogen Energy Kina Applikation, Brénsleceller

Europ Coating Tyskland Applikation, Glaségonbagar

Frauenhofer Tyskland Forskning och Utveckling

Huaging Power Technolog Kina Applikation, Bransleceller

Huber + Suhner Schweiz Applikation, Kontakter

IC Berlin Tyskland Applikation, Glasdgonbagar

Industriverktoj A/S Norge Applikation, Reflektorer

Iskra Mehanizmi Slovenien Applikation, Reflektorer

Mecdon AB Sverige Applikation, Metallisering

Varioplast Tyskland Applikation, Dekorativa belaggningar, Automotive
Xin Point Kina Applikation, Dekorativa belaggningar, Automotive
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Organisationsstruktur och personal

Impact Coatings AB (publ) dr moderbolag till de
heldgda dotterbolagen Impact Coatings Systems

AB (org. nr. 556986-1908) och Impact Coatings
MaxPhase AB (org. nr. 556986-1916). Dotterbolagen ar
sedan den 31 december 2016 vilande. Dotterbolagen
bildades i syfte att renodla de tvéd verksamheterna;
beldggningssystem och beldggningar. Denna strategi
andrades 2016. Under juni 2017 bytte Impact Coating
System AB namn till Impact Coatings Optionsbdrare
AB och administrerar ett p& bolagsstémman i maj
2017 beslutat optionsprogram for anstdllda och
styrelse i Bolaget. Bolagets geografiska placering ar i
Linkdping och Bolaget har idag 21 anstallda.

Historik

Ar Milstolpar

1997  Bolaget grundas av Henrik Ljungcrantz och Torsten Rosell

2002  Leverans av den forsta InlineCoater

2004  Listade pa Nasdag-OMX Stockholm, First North

2007  Leverans av forsta InlineCoater™ 300

2008  Godkénnande av PVD-belaggning av branslecellsplattor

2009  Leverans av forsta InlineCoater™ 500

2010  Leverans av PlastiCoater™ 200 och 400

2011  Investeringsstopp hos storkund satter képpar i hjulet for Impact Coatings
satsning pa dekorativa beldggningar for mobiltelefoner. Endast 2 av 20
system levereras.

2011  Lansering av Silver MaxPhase™ som ersattning till guld

2012 Ceramic MaxPase™ lanseras som bésta losning for belaggning av
brénslecellsplattor

2014 Lean-PVD-metallisering pa plast etableras inom fordonsindustrin

2015  Ceramic MaxPhase™ vald for produktion av bransleceller till bransle-
cellsbil

2016  Samarbete med kontaktdonstillverkaren FCI kring kontaktbelaggningen
Silver MaxPhase™ avbryts och leder inte till férvéntade afférer.

2016  Forsta ordern av en InlineCoater™ 500 FC for den kinesiska marknaden

2017  Bolaget ingar avtal med japanska Optorun
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Utvald finansiell information

Om inte annat anges har den historiska finansiella information som redovisas nedan hamtats
frdn 1) de Finansiella Rapporterna for rakenskapsdren 2016 och 2015, upprdttade i enlighet
med drsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3), och ar
reviderade av Bolagets revisor samt 2) Koncernens deldrsrapport for perioden januari—september
2017 (med jamfdrelsesiffror for perioden januari— september 2016), upprdttad i enlighet med
drsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna rédd BFNAR 201211 Arsreo’ovisn/‘ng
och koncernredovisning (K3) och éversiktligt granskad (men ej reviderad) av Bolagets revisor.
Informationen i detta avsnitt bor lasas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den utvalda
finansiella informationen” samt Bolagets finansiella rapporter for relevanta perioder, med tillhérande
noter, vilka tillsammans med revisorns rapporter finns tillgangliga pd Bolagets hemsida. Belopp i detta
avsnitt kan i en del fall ha avrundats, vilket majliggdr att summeringar inte alltid stmmer exakt.
Prospektet innehdller vissa finansiella nyckeltal som inte definierats enligt K3. Bolaget bedémer
att dessa nyckeltal utgér ett viktigt komplement eftersom de gor det Iattare att utvardera Impact
Coatings ekonomiska utveckling Impact Coatings anser vidare att dessa alternativa nyckeltal ger
en bdttre férstdelse av Koncernens finansiella utveckling nér de Idses tillsammans med (men inte
istdllet fér) andra nyckeltal som definierats enligt K3. Vidare anvands dessa alternativa nyckeltal i
stor utstrdckning av Bolagets ledning, investerare, aktieanalytiker och andra intressenter som ett
ytterligare mdtt pd Koncernens finansiella utveckling. Dessa finansiella nyckeltal ska inte bedémas
fristdende eller anses ersatta prestationsnyckeltal som framtagits i enlighet med K3. Dessutom bor
dessa nyckeltal, sGsom Bolaget definierat dem, inte jamfdras med andra nyckeltal med liknande
namn som anvands av andra bolag. Detta pd grund av att ovannamnda nyckeltal inte alltid definieras
pd samma sdtt och att andra bolag sdledes kan berdkna dem pd ett annat satt én Bolaget.

Inledning

Bolaget har sedan intradet i BNFAR 20121
Arsredovisning och koncernredovisning (K 3) tillédmpat
aktiveringsmodellen avseende internt upparbetade
immateriella anlaggningstillgéngar. Bolaget har under
2015 och 2016 samt for perioden jan - sep 2017 haft
kostnader av utvecklingskaraktdr i sina leveranser

av belaggningssystem dé varje system i olika grad
varit kundunikt. Eget utvecklingsarbete har under
2016 och 2017 intensifierats och kostnaderna har

i dessa rena utvecklingsprojekt aktiverats dé alla

kriterier for en aktivering, enligt BENAR 20121, varit
uppfyllda. Under 2016 aktiverades 2,1 MSEK som
balanserade utvecklingskostnader i balansrakningen
och i resultatrakningen 6kade resultatet med
motsvarande belopp genom att intdkterna ckade med
2,1 MSEK vilket redovisas i posten Aktiverat arbete for
egen rakning. Bolaget har under 2017 haft fortsatta
kostnader i utvecklingsprojekt for egenutvecklat arbete
innebdrande att ytterligare 5,2 MSEK aktiverats som
Balanserade utvecklingskostnader i periodrapporten
for januari - september 2017.
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Resultatrdkning
Reviderad

Januari—september Helar
Belopp i TSEK 2017 2016 2016 2015
Nettoomséttning 22921 20679 24 201 22 496
Ovriga rorelseintakter 5277 2838 8796 5519
Summa rérelseintakter 28198 23517 32997 28015
Rorelsens kostnader
Réavaror och fornodenheter -20030 -5675 -11170 -14 475
(Ovriga externa kostnader -11 652 -8978 -12 164 -9 864
Personalkostnader -13 841 -11 335 -14 449 -13 579
Av-/nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -755 -1126 -1437 -1758
(Ovriga rérelsekostnader -425 =372 -689 -378
Summa rérelsekostnader -46 703 -27 486 -39909 -12039
Rorelseresultat (EBIT) -18 505 -3969 -6912 -12039
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intékter 0 5 5 12
Finansiella kostnader -801 -8 -10 -497
Summa finansiella poster -801 -3 -5 -485
Resultat efter finansiella poster -19 036 -3972 -6 917 -12524
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat -19.036 -3972 -6 917 -12524
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Balansrdkning
Reviderad

30 september Helar
Belopp i TSEK 2017 2016 2016 2015
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anléggningstillgangar
Balanserade utgifter for forskning m.m. 7195 20 2091 40
Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner, inventarier och andra tekniska anlggningar 3922 5206 4664 7087
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i dotterbolag 100 100 100 100
Summa anlaggningstillgangar 1217 5326 6855 1221
Omsattningstillgangar
Lager och produkter under utveckling 13449 7906 9627 7243
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1592 686 10 161 2571
Ovriga fordringar 1159 1474 2463 1225
Upparbetad men ej fakturerad intakt 12 076 2492 2763 232
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 180 438 1864 1257
Likvida medel
Kassa och bank 2206 26 599 22 147 1956
Summa omsittningstillgangar 30662 39585 49025 14484
SUMMA TILLGANGAR 41879 44911 55880 21M
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 4017 4017 4017 3781
Reservfond 10 584 10 584 10 585 10 585
Fond for utvecklingsutgifter 7195 0 2077 0
Overkursfond 212 651 212 651 212 651 183 315
Balanserad forlust -197 241 -183 129 -185 207 -170 605
Periodens resultat -19 306 -3972 -6 917 -12 524
Summa eget kapital 17900 40151 37206 14 522
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 3761 1425 5236 3420
(Ovriga skulder 15540 529 472 550
Fakturerad men ej upparbetad intakt 0 0 10 293 113
Upplupna kostnader och féruthetalda intakter 4768 2806 2673 3076
Summa kortfristiga skulder 23979 4760 18 674 7159
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 41879 44911 55880 211Mm
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Kassaflode Revidsrad
Januari-september Helar
Belopp i TSEK 2017 2016 2016 2015
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -18 505 -3969 -6 912 -12 039
Avskrivningar 755 1126 1596 1757
Kassaflode fran lopande verksamheten -171750 -2843 -5316 -10 282
Erhallen ranta 0 5 5 12
Erlagd ranta -801 -8 -10 -497
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore fordndringar av rorelsekapital -18 551 -2 846 -5321 -10 767
Forandring av rorelsekapital
Forandring av varulager -3822 -663 -2 110 68
Forandring avfordringar 2244 206 -11 466 -3 157
Forandring av kortfristiga skulder 5305 -2398 11514 2843
Kassaflode fran den lopande verksamheten -14 824 -5701 -1383 -11013
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 0 172 -2 078 -166
Férvarv av immateriella anlaggningstillgangar -5117 0 0 0
Forsaljning av anlaggningstillgangar 0 0 80 2875
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5117 112 -1998 21709
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 29572 29572 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 29572 29572 0
Summa periodens kassaflode -19 941 24 643 20191 -8 304
Likvida medel vid periodens bdrjan 22 147 1956 1956 10 260
Likvida medel vid periodens slut 2206 26599 22147 1956
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Foérdndring av Eget Kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for
utvecklings- Balanserat
(TSEK) Aktiekapital Reservfond utgifter Overkursfond resultat Arets resultat
Ingaende balans 2015-01-01 31781 10 585 183315 -149 942 -20 663
Omforing resultat
foregaende ar -20 663 20663
Rrets resultat -12524
Eget Kapital 2015-12-31 31781 10585 183315 -170 605 -12524
Omféring resultat
foregaende ar -12 524 12 524
Nyemission 236 29336
Omforing utvecklingsutgifter 2077 -2077
Arets resultat -6917
Utgéende balans 2016-12-31 4017 10 585 2077 212 651 -185 207 -6 917
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for
utvecklings- Balanserat Periodens
(TSEK) Aktiekapital Reservfond utgifter Overkursfond resultat resultat
Ingaende balans 2017-01-01 4017 10585 2077 212 651 -185 207 -6 917
Omforing resultat
foregaende ar -6 917 6917
Nyemission
Omforing utvecklingsutgifter 5117 -5 117
Arets resultat -19.306
Utgaende balans 2017-09-30 4017 10585 71194 212 651 -197 241 -19 306
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Nyckeltal

Av nedanstd&ende nyckeltal motsvarar Nettoomsdtt-
ning, Periodens resultat och Balansomslutning de
nyckeltal som i &rsredovisningen definierats for att
enligt K3 presentera en rattvisande flerdrséversikt.
Rorelseresultat, Likvida medel vid periodens slut,
Kassaflode frédn den l6pande verksamheten, Periodens
kassaflode, Eget Kapital, Eget kapital per aktie, Genom-
snittligt antal anstallda ar av Bolaget valda alternativa
nyckeltal. Soliditet dr ett alternativt nyckeltal. Nyckel-
talen for hel@ren 2015 och 2016 dr hdmtade frén Ars-
redovisningarna for rakenskapsdéren 2015 och 2016
och har, sévida ingenting annat anges, reviderats av
Bolagets revisor. Nyckeltalen for perioden januari -
september 2016 och 2017 som inforlivats i Prospektet
genom hdanvisning och har, sévida ingenting annat
anges, inte reviderats av Bolagets revisor.

Ejreviderade

Belopp i TSEK 2017 2016 2016 2015
Nettoomséttning 22921 20679 24 201 22 496
Rérelseresultat (EBIT) -18 505 -3969 -6 912 -12 039
Periodens resultat -19 306 -3972 -6 917 -12 524
Likvida medel vid periodens slut 2206 26 599 22 147 1956
Kassafléde fran den |Gpande verksamheten -14 824 -5701 -7 542 -11013
Periodens kassafléde -19 941 24643 20191 -8304
Eget Kapital 17900 40 151 37 206 14 552
Eget Kapital per aktie 0,56 0,125 0,125 0,125
Balansomslutning 41879 44911 55880 21711
Soliditet, % 42,7 89,4 66,6 67,0
Genomsnittligt antal anstéllda, st 23 18 19 18
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Definitioner

Nettoomsdttning
Intakter for sélda varor i huvudverksamheten under
aktuell period. Syftar till att visa féretagets forsalning.

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore finansiella poster och skatt. Syftar till att
visa féretagets rorelseresultat fore finansiellt resultat
och skatt.

Likvida medel
Kassa och banktillgodohavanden. Syftar till att visa hur
mycket likvida medel foretaget har.

Kassafléde frén Idpande verksamheten
Kassaflode fore kassafldde frén investerings- och
finansieringsverksamheten. Syftar till att visa féreta-
gets kassaflode ej hansyn taget till investerings- och
finansieringsverksamhet.

Periodens kassafléde

Periodens férandring av likvida medel exklusive péver-
kan av orealiserade kursvinster och kursforluster.
Syftar till att visa under perioden hur mycket kassa-
flodet minskat eller dkat likvida medel.

Soliditet

Eget kapital i procent av totala tillgéngar. Syftar
till att visa hur mycket av féretagets tillgéngar
som finansierats med eget kapital och att visa p&
féretagets betalningsférmaga.

Genomsnittligt antal anstdilida

Genomsnittet av antal anstdllda berdknas som
summan arbetad tid under perioden dividerat med
normalarbetstid for perioden. Syftar till att visa det
genomsnittligt anstdllda i féretaget for vald period.
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Kommentarer till den utvalda
finansiella informationen

Nedan presenteras Bolagets finansiella utveckling for januari till september 2017 jGmfért med
motsvarande period 2016 samt heldret 2016 jamfért med heldret 2015. Fér kommentarerna till
Januari till september 2017 jGmfort med januari till september 2016 gdller féljande: Belopp som
anges utan parentes avser januari till september 201/ och belopp inom parantes avser januari till
september 20I6. For rakenskapsdret 2016 galler beloppen utan parentes och for rakenskapsdret

2015 gdller belopp inom parentes.

Rérelseresultat (EBIT)

Januari - september 2017 jamfort

med januari - september 2016

Bolagets nettoomsdattning dkade till 22,9 MSEK for
perioden januari till september 2017 frén 20,7 MSEK
for motsvarande period 2016. Ovrigo rorelseintakter
under 2017 bestdr av aktiverade utvecklingskostna-
der om 5,3 MSEK medan posten huvudsakligen avség
bidrag for FoU-aktiviteter under 2016.

Mot bakgrund av ¢kad FoU- och forsdljningsaktivite-
ter har Bolagets rérelsekostnader under 2017 okat frén
275 till 46,3 MSEK. Huvudparten av okningen motsva-
rande cirka 75 procent ar hanforligt till insatsvaror i
produktionen. Ovrigo kostnader inklusive personalkost-
nader har 6kat med 5,2 MSEK dar cirka 25 procent av
denna 6kning hanfors till okad marknadsaktivitet samt
oOkad personalstyrka med S personer.

For 2017 uppvisar Bolaget ett negativt rorelseresul-
tat om 18,5 MSEK jamfért med ett negativt resultat om
4,0 MSEK for 2016. Forandringen ar framst ett resul-
tat av okade kostnader for FoU - vilket aven innefattar
framtagning av nya produktvarianter - sévadl som
marknadsbearbetning.

Rdkenskapsaret 2016 jamfort

med rdkenskapsaret 2015

For heléret 2016 uppgick nettoomsdttningen till 24,2
MSEK, jamfort med 22,5 MSEK for heldret 2015.

Ovrigo intakter for 2016 uppgick till 8,8 MSEK, jamfort
med 5,5 MSEK for 2015. Aktiverade FoU-projekt uppgick
till 21 MSEK under 2016, jamfort med 2015 om O SEK.

Bolagets rérelsekostnader for 2016 uppgick till 39,9
MSEK mot 40,1 MSEK for 2015. Kostnaderna for sdlda
varor minskade med 3,3 MSEK mellan &ren, medan
kostnaderna for framst konsulter och personal kade.

Bolagets rérelseresultat for 2016 var negativt och
uppagick till 6,8 MSEK, for 2015 uppvisade Bolaget ett
negativt resultat om 12,0 MSEK.

Tillgéingar
30 september 2017 jamfort
med 30 september 2016
Bolagets totala tillgéngar per 30 september 2017 upgick
till 41,9 MSEK, jamfort med 44,9 MSEK for motsvarande
period 2016. Till foljd av av FoU-kostnader har under
2017 posten immateriella tillg&ngar ckat med 7,6 MSEK.
Materiella tillg&ngar har minskat med 1,3 MSEK till foljd
av avskrivningar. Kortfristiga fordringar har ckat med 8,9
MSEK under perioden framst till foljd av upparbetade
kundorder. Vidare har Produkter | Arbete okat till foljd
av pdgdende arbete med kundorder. Likvida medel
har under perioden minskat med 24,9 MSEK, som
félid av satsningar inom FoU samt marknad séval som
uppbyggnad av tillgéngar i form av Produkter | Arbete
och upparbetade kundorder.

Bolaget forfogar per 30 september 2017 dver out-
nyttjade forlustavdrag om 203 MSEK.

Rdkenskapsaret 2016 jamfort

med rdkenskapsaret 2015

Mellan 2015 till 2016 ckade Bolagets tillgéngar med
34,2 MSEK. Férdndringen bestod framst av aktiverade
FoU-kostnader om 2,1 MSEK, minskning av materiella
anlaggningstillgéngar med 2,4 MSEK vilket hanfors till
avskrivningar samt férsalining av maskin. Posten kund-
fordringar ckade med 7,6 MSEK mellan &ren. Likvida
medel dkade med 20,2 MSEK, vilket innefattade en
nyemission om 29,6 MSEK.

Eget kapital och skulder

Januari - september 2017 jamfort

med januari - september 2016

Eget kapital har minskat frén 40,2 MSEK till 17,9 MSEK i
och med periodens negativa resultat.

Kortfristiga skulder dkade med 19,2 MSEK till 24,0
MSEK dar huvudposterna inkluderar 6kade leveran-
torsskulder om 2,3 MSEK, upplupna kostnader om 1,9
MSEK samt upptagna I&én motsvarande 14,2 MSEK.
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Rdkenskapsaret 2016 jamfort

med rdkenskapsdret 2015

Under 2016 okade eget kapital med 22,7 MSEK dar
férandringen kan hdnforas till aktivering av FoU-
kostnader om 2,1 MSEK, &kning av éverkursfond till
foljd av nyemission om 29,3 MSEK samt bokning av
periodens forlust.

Kassaflode

Januari - september 2017 jamfort

med januari - september 2016

Bolaget uppvisade ett negativt kassafléde om 19,9
MSEK for 2017 vilket beror p& periodens negativa rérel-
seresultat samt ckade immateriella tillgéngar. Under
motsvarande period 2016 hade Bolaget ett positivt
kassaflode om 24,6 MSEK till foljd av en nyemission om
29,6 MSEK.

Rdkenskapsaret 2016 jamfort

med rdkenskapsdret 2015

For &r 2016 redovisade Bolaget ett positivt kassafléde
om 20,2 MSEK dar nyemission svarade for 29,6 MSEK,
jamfort med 2015 som uppvisade ett negativt kassa-
flode om 8,3 MSEK vilket inkluderar en férsaljning av
anlaggningstillgéngar om 2,1 MSEK.

Investeringar

Januari - september 2017 jamfort

med januari - september 2016

Bolagets investeringar under perioden 2017 bestdr

av investering i immateriella tillgéngar av aktiverade
utvecklingskostnader om 5,2 MSEK. Detta ar en foljd
balanserade FoU-kostnader for utveckling av nya
varianter av beldggningsmaskiner. Under motsvarande
period 2016 genomfordes inga motsvarande
investeringar.

Rdkenskapsaret 2016 jamfort

med rdkenskapsé@ret 2015

For heléret 2016 genomférdes en investering i
immateriella anlaggningstillgéngar med 21 MSEK av
aktiverade kostnader for FoU. Under 2015 gjordes inga
investeringar men en anléggningstillgéng avyttrades
for 2,9 MSEK.
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Eget kapital, skulder och
annan finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Impact Coatings kapitalisering och skuldsdttning per den 30
september 2017 Se avsnittet Aktiekapital och agarférhdilanden for ytterligare information om
bland annat Bolagets aktiekapital och aktier. Tabellerna i detta avsnitt ska Idsas tillsammans
med avsnittet Kommentarer till utvald finansiell information tillsammans med Bolagets finansiella
information som &terfinns i detta Prospekt.

Eget kapital och skulder

Nedan redovisas Bolagets kapitalisering per den

30 september 2017.

TSEK 30 september 2017
Kortfristiga skulder 22 479
Mot garanti eller borgen 0
Mot sakerhet! 1500
Utan garanti/borgen eller sdkerhet 0
Summa kortfristiga skulder 23979
Langfristiga skulder 0
Mot garanti eller borgen 0
Mot sékerhet 0
Utan garanti/borgen eller sékerhet 0
Summa langfristiga skulder 0
Summa skuldsattning 23979
Eget kapital

Aktiekapital 4017
Reservfond 10 585
Fond for utvecklingsutgifter 7194
Overkursfond 212 651
Balanserat resultat inkl. periodens resultat -216 547
Summa eget kapital 17900
Summa kapitalisering 14079

!nkluderar I&n frén Almi Féretagspartner AB

Nettoskuldsattning

Nedan redovisas Bolagets nettoskuldsdttning per
den 30 september 2017. Bland skulderna inkluderas
endast rantebdrande skulder.

TSEK 30 september 2017
(A)  Kassa 0
(B)  Likvida medel 2 206
(C)  Létt realiserbara vardepapper 0
(D)  Summa likviditet (A)+(B)+(C) 2206
(E)  Kortfristiga fordringar 15007
(F)  Kortfristiga skulder 23979
(G)  Kortfristig del av langfristiga skulder 0
(H)  Andra kortfristiga skulder (Rantebarande) 0
(I)  Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 23979
(J)  Netto kortfristig finansiell skuldsattning (1)-(E)-(D) 6766
(K)  Léngfristiga banklan 0
(L)  Emitterade obligationer 0
(M) Andra langfristiga skulder 0
(N)  Langfristig finansiell skuldsattning (K)+(L)+(M) 0
(0)  Finansiell nettoskuldsattning (J+N) 6766
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Eget Kapital och skuldsdttning
Per den 30 september 2017 uppgick det egna kapitalet
till 179 MSEK.

Nettoskuldsattning
Per den 30 september 2017 uppgick Bolagets net-
toskuldsattning till 6,8 MSEK.

Rorelsekapital

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelse-
kapitalet inte ar tillrGekligt for att tacka rorelsekapital-
behovet for de kommande tolv ménaderna. Styrelsen
uppskattar rorelsekapitalbehovet under den ndr-
maste 12-mdnadersperioden till cirka 69 MSEK. | han-
delse av att ytterligare finansiering inte tillférs bedéms
rorelsekapitalbrist uppstd i december 2017 Genom
Foretradesemissionen och den Riktade Emissionen
s@kerstdlls finansiering av verksamheten under minst
de 12 kommande mdnaderna.

Bruttolikviden fr&n Foretradesemissionen och den
Riktade Emissionen uppgdr till 84,4 MSEK respek-
tive 25 MSEK fére emissionskostnader. Nettolikviden
frén Foretradesemissionen uppgdr till cirka 69,4
MSEK efter avdrag for transaktionskostnader.
Foretradesemissionen omfattas till 100 procent av
emissionsgarantier, vilka dock ej ar sdkerstallda genom
pantsattning, sparrade medel eller liknande arrange-
mang.

| handelse att Foretradesemissionen inte fullteck-
nas och i det fall Garanten inte skulle uppfylla sina
&taganden kommer Bolaget att undersoka alterna-
tiva finansieringsmajligheter sésom ytterligare kapita-
lanskaffning, bidrag eller finansiering alternativt driva
verksamheten i lagre takt an berdknat, till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas.

Restriktioner for kapitalanvdandningen
Bolaget har inte négra forpliktelser eller &taganden
som innebdr ndgra begransningar i anvéndandet av
kapitalet.

Materiella anldggningstillgdngar

Per den 30 september 2017 uppgick Bolagets mate-
riella anlaggningstillgéngar till 3,9 MSEK, i sin helhet
hanforligt till maskiner fér demonstration och legopro-
duktion. Koncernen har inte négra inteckningar eller
belastningar p& de materiella anlaggningstillgngarna.

Det finns inga i sammanhanget relevanta miljéfaktorer
som kan pé&verka Bolagets anvandning av de materiella
anlaggningstillgéngarna.

Immateriella anldggningstillgéngar

Per den 30 september 2017 uppgick Bolagets immate-
riella anlaggningstillgéngar till 7,2 MSEK varav O MSEK
ar hanforligt till patent och 7,2 MSEK ar hanforligt till
aktiverade kostnader for utvecklingsarbete som ar
hanforligt till utveckling av ny generation av beldgg-
ningsmaskiner.

Pdagdende och framtida investeringar
Bolagets investeringar, under 2016 och 2017, har
bestatt av investeringar i FoU till ett varde av 7,2
MSEK. FoU-investeringarna har aktiverats. For fram-
tida investeringar har budgeterats for 30 MSEK under
2018, dessa avser investering i kundcenter i Kina med
bl.a. tvd InlineCoater-system.

Vasentliga hdndelser efter

den 30 september 2017

Vasentliga hdndelser efter den 30 september 2017
inkluderar tecknandet av order med tvd nya kinesiska
kunder - Huaquing och Xinpoint. Huagquing har bestallt
sex nya InlineCoater-system till ett totalt ordervarde
om 5,4 MEUR, varav fyra system skall levereras under
2018. Vidare har XinPoint bestdllt ett system for
leverans under 2018, till ett ordervarde motsvarande
0,75 MEUR.

Utdver némnda hdndelser har inga vasentliga han-
delser som pdéverkar Bolagets finansiella stalining eller
stallining p& marknaden intréffat efter den 30 septem-
ber 2017.

Tendenser och framtidsutsikter

Impact Coatings beddmer att Bolagets verksamhet
utvecklas enligt plan och att Bolaget stér infor en
expansiv fas. Verksamheten bestdr i huvudsak av
intdkter frén forsdlining av beldggningssystem inom
PVD-omrddet. Analysfirman BCC Research har
delat upp marknaden fér PVD-beldggningar i tre
delomréden: Utrustningar, Tjanster och Material. Den
totala marknadsstorleken for PVD uppgick &r 2016
till 22,4 miljarder USD och forvantas 6ka med cirka
30 procent fram till 2021 d& marknaden estimeras
uppgé till 29,2 miljarder USD enligt samma rapport
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(BCC Research, Report, Physical Vapor Deposition
(PVD): Global Markets #196573, Jan 2017). Inom
fokusomré&det bransleceller har Bolaget kontinuerligt
fort dialoger med 6ver 30 kinesiska aktorer dar
samtliga uttryckt intresse for hogvolymsproduktion.
Marknadens storlek bedéms, av Bolaget séval som
dessa aktoérer, uppgé till en forsaljining om ca 4,5
miljarder SEK, givet en produktion om 2 600 000
branslecellsstackar &r 2021. Utover detta finns det
inte n&gra av Bolaget kénda tendenser avseende
produktion, lager eller direktférsaljning av varor.

Det finns inte ndgra kanda tendenser,
osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra
krav, &taganden eller handelser, utéver vad som
framgdr av detta Prospekt, som kan forvantas ha en
vasentlig inverkan p& Bolagets framtidsutsikter.

Bolaget har, utéver vad som framgdr av detta
Prospekt, inte kdnnedom om ndégra offentliga,
ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra
politiska &tgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt
pdverkat eller vasentligt skulle kunna p&verka Bolagets
verksamhet det kommande éret.
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Aktiekapital och dgarférhallanden

Generell information

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet utgora
lagst 2 500 000 SEK och hogst 10 000 000 SEK for-
delat pé& lagst 20 000 000 antal aktier och hogst
80000000 antal aktier. Per dagen for Prospektet
uppgdr Bolagets registrerade aktiekapital till

4017 095,5 SEK fordelat pé totalt 32 136 764 registre-

rade aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,125 SEK.

Bolagets aktier ges ut i ett aktieslag och har samma
rostvarde. Aktierna ar inte foremal for négra éverlétel-
sebegrdansningar och det finns inte bestdmmelser om
inldsen. Bolaget dger inga egna aktier.

Aktierna ar denominerade i SEK och har utgivits
i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Aktie-
agarnas rattigheter forknippade med aktierna kan
endast andras i enlighet med de férfarande som
anges indmnd lag. Aktierna ar till fullo betalade. De
nya aktierna dr inte foremal for erbjudande som har
ldmnats till foljd av budplikt, inldsenratt eller inlésen-
skyldighet. Inget offentligt uppkdépserbjudande har
|&dmnats for de erbjudna aktierna under innevarande
eller féregéiende rakenskapsar. Bolagets aktier dr
registrerade i ett avstdmningsregister i enlighet med
lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Detta register
fors av Euroclear, den svenska centrala vardepappers-
forvaltaren. Inga aktiebrev har utfardats.

Extra bolagsstdmma i Bolaget beslu-
tade den 23 november 2017 om att genomféra
Foretradesemissionen och den Riktade Emissionen
och ddrigenom 6ka Bolagets aktiekapital med hogst
1303018 SEK genom emission av hogst 10 415 144
nya aktier till en teckningskurs om 10,50 SEK per ny
aktie. Bolagsstdmman beslutade ocksé att genom-
fora en emission av Optionerna, berdttigande till
teckning av 800 000 aktier, riktade till Garanten. Om
Optionerna utnyttjas fullt ut ckar Bolagets aktieka-
pital med SEK 100 000 och antalet aktier med 800
00O0 aktier. For det fall Foretradesemissionen och
den Riktade Emissionen tecknas fullt ut och Garanten
till fullo utnyttjar Optionerna, kommer den totala
utspddningseffekten for aktiedgare som inte deltar i
Foretradesemissionen att uppgd till cirka 25,8 procent.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna
Rostratt

Samtliga aktier i Bolaget har lika réstvarde och berdt-
tigar innehavaren till en rést pé bolagsstamma. Varje
aktidgarae har ratt att résta for samtliga aktier som
aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptio-

ner eller konvertibler genom en kontantemission eller
en kvittningsemission har aktiedgare som huvudregel
foretradesratt att teckna sddana vardepapper i for-
héllande till antalet aktier som innehades fore emis-
sionen. Det finns inget hinder i Bolagets bolagsordning
avseende mgjligheter att, i enlighet med aktiebolagsla-
gen (2005:551) emittera nya aktier, teckningsoptio-
ner eller konvertibler med avvikelse frén aktiedgarnas
foretradesratt.

Rdtt till utdelning och behdllning vid lividation
Samtliga aktier har lika ratt till utdelning samt till
Boalgets tillgéngar och eventuellt dverskott i hdndelse
av likvidation.

Aktiekapitalets utveckling

Vid utgé&ngen av rakenskapséret 2014 uppgick Bolagets
aktiekapital till 3 781 286 SEK fordelat p& 30 250 288
registrerade aktier, vardera aktie med ett kvotvarde
om 0,125 SEK. Bolagsstdmma den 23 mars 2016
beslutade om kontant nyemission av Bolagets aktier,
riktad till Crede CG Il Ltd, reg.nr 47249, varvid aktieka-
pitalet 6kade med 235 809,5 SEK fordelat pd totalt 1
886 479 aktier. Bolagsverket registrerade nyemissio-
nen den 1 april 2016 varvid aktiekapitalet uppgick till
nuvarande 4 017 095,5 SEK fordelat pd totalt 32 136
764 antal aktier. Med undantag fér denna nyemission
har aktiekapitalet varit oférandrat de féregdende tvé
rakenskapsaren.

Agarfsrhéllanden

| Sverige ar den lagsta gransen for anmalningsplik-
tiga innehav (sé& kallad flaggning) fem (5) procent av
samtliga aktier eller av rostetalet for samtliga aktier.
Baserat pd information inhdmtad frén Euroclear visas
i nedan tabell en sammanfattning av Bolagets aktie-
agare per den 27 oktober 2017.

Av aktiedgartabellen framgdr att Bolagets stdrsta
dgare kontrollerar cirka 16 procent av rosterna i
Bolaget. Bolaget har inte vidtagit négra sarskilda
&tgarder i syfte att garantera att kontrollen inte miss-
brukas. De regler till skydd fér minoritetsaktieagare
som finns i aktiebolagslagen (2005:5851) utgdr dock
ett skydd mot en majoritetsdgares eventuella miss-
bruk av sin kontroll Gver ett bolag. | tilldgg finns regler
p& Bolagets marknadsplats First North om informa-
tionsgivning vars efterlevnad overvakas av Bolagets
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Certified Adviser, samt Finansinspektionens insider-
férteckning i syfte att férsckra dppenhet betraffande
personer med kontroll Gver eller insyn i bérsbolagen.

Andel av

kapital och
Aktiedgare Antal aktier  rdster (%)
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 5137 547 15,99
Nordnet Pensionsfdrsakring AB 1686 837 5,25
Henrik Ljungcrantz 1419 897 4,41
Summa 8244281 25,65
Ovriga 23892 483 74,35
Totalt 32136 764 100
Bemyndiganden
Nyemission

Vid Bolagets érsstémma den 19 maj 2017 fattades
beslut om att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller
flera tillfallen under tiden fram till nasta &rsstadmma,
med eller utan avvikelse frén aktiedgarnas foretrades-
ratt, besluta om kontant nyemission av hégst 1200000
aktier. Bolagets aktiekapital och antalet aktier f&r med
stéd av bemyndigandet sammanlagt ckas med ett
belopp respektive antal som ryms inom bolagsordning-
ens granser och sddan nyemission ska ske p& mark-
nadsmassiga villkor. Syftet med bemyndigandet och
skdlen for avvikelse frén aktiedgarnas foretradesratt
ar att ge styrelsen handlingsfrihet vid eventuella inves-
teringar och/eller kapitalanskaffningar.

Teckningsoptioner

Per dagen for Prospektet finns 1 962 000 utestéende
teckningsoptioner under totalt tre serier i Bolaget.
Sammantaget berdattigar teckningsoptionerna till teck-
ning av 1 962 000 aktier, envar med ett kvotvarde om
0,125 SEK. Teckningsoptionerna ar utgivna inom ramen
for ett optionsprogram for anstdllda, ledande befatt-
ningshavare och styrelseledamater i Bolaget samt som
ersattning till Garanten under Emissionsgarantiavtalet.
Nedan redovisas Bolagets utestéende teckningsoptio-
ner efter serie.

Teckningsoptioner 2017/2020:1
Vid bolagets érsstamma den 18 maj 2017 besluta-
des om emission av hégst 812 000 teckningsoptioner.
Erbjudande om teckning riktades till Impact Coatings
Optionsbarare AB, ett av Bolaget helagt dotterbolag,
Teckningsoptionerna emitterades vederlagsfritt.
Arsstédmman godkande att Impact Coatings
Optionsbdrare AB fér dverldta teckningsoptionerna
till anstallda och ledande befattningshavare i Bolaget
efter styrelsens anvisning. Teckningsoptionerna ska

Overlétas p&d marknadsmassiga villkor till ett pris som
faststdlls utifrén ett berdknat marknadsvarde for teck-
ningsoptionerna med tilldmpning av Black & Scholes
varderingsmodell, berdknat av ett oberoende var-
deringsinstitut. Det pris som ddrav faststdlls subven-
tioneras av Bolaget genom att envar som forvarvat
teckningsoption erhdller en kontant ersattning med ett
belopp efter skatt, som motsvarar sammanlagt 38
procent av priset for teckningsoptionen.

Varje teckningsoption berdttigar till teckning av en
(1) aktie i Bolaget. Teckningsoptionerna kan utnyttjas
frén och med den 20 maj 2020 till och med den 20 juni
2020. Teckningskursen ska darvid uppgé till 150 pro-
cent av den for aktier i Bolaget noterade volymvagda
genomsnittliga betalkursen under perioden frén och
med den S maj 2017 till och med den 18 maj 2017.

Vid fullt utnyttjonde av teckningsoptionerna ckar
Bolagets aktiekapital med hogst 101 500 SEK genom
utgivande av 812 000 aktier, envar med ett kvotvarde
om 0,125 SEK. Detta skulle motsvara en utspddning om
cirka 1,8 procent av det totala antalet aktier och roster i
Bolaget under forutsattning att Féretradesemissionen
och den Riktade Emissionen fulltecknas, att
Optionerna tecknas och utnyttjas fullt ut, samt att
det inte sker ndgra andra férandringar avseende
aktiekapitalet innan teckningsoptionerna utnyttjas.
Teckningsoptionerna ar féremdl for sedvanliga omrak-
ningsvillkor i samband med emissioner m.m.

Teckningsoptioner 2017/2020:2
Vid bolagets érsstamma den 19 maj 2017 besluta-
des om emission av hogst 350 000 teckningsoptioner.
Erbjudande om teckning har riktats till Impact Coatings
Optionsbarare AB, org.nr 556986-1908, ett av Bolaget
heldgt dotterbolag. Teckningsoptionerna emitterades
vederlagsfritt.

Arsstédmman godkande ocksé att Impact Coatings
Optionsbdrare AB fér overldta teckningsoptionerna
till de styrelseledamoter i Bolaget som valdes av &rs-
stémman 2017. Teckningsoptionerna ska dverlétas pé
marknadsmassiga villkor till ett pris som faststalls uti-
frén ett beraknat marknadsvarde for teckningsoptio-
nerna med tilldmpning av Black & Scholes varderings-
modell, berdknat av ett oberoende varderingsinstitut.

Varje teckningsoption berdattigar till teckning av en
(1) aktie i Bolaget. Teckningsoptionerna kan utnyttjas
fré&n och med den 20 maj 2020 till och med den 20 juni
2020. Teckningskursen ska darvid uppgé till 150 pro-
cent av den for aktier i Bolaget noterade volymvagda
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genomsnittliga betalkursen under perioden fré&n och
med den 5 maj 2017 till och med den 18 maj 2017.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
Okar Bolagets aktiekapital med hogst 43 750 SEK
genom utgivande av 350 000 aktier, envar med ett
kvotvarde om 0,125 SEK. Detta skulle motsvara en
utspadning om cirka 0,8 procent av det totala anta-
let aktier och réster i Bolaget under forutsattning att
Foretradesemissionen och den Riktade Emissionen
fulltecknas, att Optionerna tecknas och utnyttjas fullt
ut, samt att det inte sker n&gra andra férandringar
avseende aktiekapitalet innan teckningsoptionerna
utnyttjas. Teckningsoptionerna ar féremal for sedvan-
liga omrakningsvillkor i samband med emissioner m.m.

Optionerna

Vid extra stdmma i Bolaget den 23 november 2017
beslutades om en riktad emission av hogst 800 000
teckningsoptioner till Garanten. Teckningsoptionerna
emitteras vederlagsfritt, som ersattning for Garantens
Tecknings&tagande avseende den Riktade Emissionen
(se vidare avsnitt "Legala frédgor och évrig information
- Vasentliga avtal - Tecknings- och garanti&tagande”).

Varje teckningsoption berdttigar till teckning av en
(1) ny aktie i Bolaget. Optionerna kan utnyttjas frén och
med Bolagsverkets registrering och under en period
om tvé& &r darefter. Teckningskursen ska darvid upp till
1750 SEK per ny aktie.

Vid fullt utnyttjande av Optionerna okar Bolagets
aktiekapital med hogst 100 000 SEK genom utgivande
av 800 000 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,125
SEK. Detta skulle motsvara en utspadning om cirka 1.8
procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget
under forutsattning att Foretradesemissionen och
den Riktade Emissionen fulltecknas samt att det inte
sker n&gra andra férandringar avseende aktiekapita-
let innan Optionerna utnyttjos. Optionerna ar foremal
for sedvanliga omrakningsvillkor i samband med emis-
sioner m.m.

Utspddning for befintliga aktiecigare

Teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsop-
tionerna under serie 2017/2020:1, 2017/2020:2 och
Optionerna kan medféra att det proportionella dgan-
det och réstandelen for innehavare av aktier i Bolaget
minskar. Vid fullt utnyttjande av samtliga utestd-
ende teckningsoptioner okar antalet aktier och ros-
ter i Bolaget med 1 962 000 aktier, envar med ett
kvotvarde om 0,125 SEK, och utspddningseffekten

blir cirka 4,5 procent for befintliga dgare for det fall

Foretradesemissionen och den Riktade Emissionen
fulltecknas.

Aktieagaravtal

Sdvitt Bolaget kénner till existerar inga aktiedgaravtal
eller liknande 6verenskommelser mellan aktiedgarna i
Bolaget som syftar till att skapa ett gemensamt infly-
tande dver Bolaget, eller som kan resultera i en férand-
ring i kontrollen Gver Bolaget.

Utdelning

Utdelningspolicy

Bolaget har inte lamnat ndgon utdelning sedan dess
bildande med hansyn till att Bolaget for narvarande
prioriterar utveckling av produkter framfor utdelning
till Bolagets aktiedgare. Mot denna bakgrund berdknar
inte Bolaget Iamna né&gon utdelning under de ndrmast
féljande éren men har som I&ngsiktig malsattning att
ldmna utdelning till aktiedgarna.

Legala férutsdttningar
Beslut om vinstutdelning eller annan form av varde-
overforing fattas av aktiedgarna vid bolagsstamma.
Beslut om vinstutdelning eller annan form av vardes-
verforing fér endast fattas under férutsattning att det
efter vardedverforingen finns full tackning for Bolagets
bundna egna kapital. Bundet eget kapital innefattar
bland annat Bolagets oktiekapital och reservfond.
Utdver kravet pd full téckning for Bolagets bundna
egna kapital fér vinstutdelning eller annan form av var-
dedverforing endast fattas under forutsattning att
vinstutdelningen framstér som férsvarlig med hansyn
till: (@) de krav som verksamhetens art, omfattning och
risker stdller pd storleken av det egna kapitalet och (b)
Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stdllning i
dvrigt (den s& kallade forsiktighetsregeln). Som huvud-
regel far aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett
storre belopp an styrelsen foreslagit eller godkant.
Enligt aktiebolagslagen (2005:551) har minoritets-
aktiedgare som tillsammans representerar minst
tio procent av det totala antalet utestéende aktier i
Bolaget ratt att begdra vinstutdelning (till samtliga
aktiedgare) frén Bolagets vinst. Efter en s&dan begd-
ran mdste Arsstdmman besluta att dela ut det som
&terstér av vinsten enligt den av &rsstamman fast-
stdllda balansrakningen for det aktuella dret med
avdrag for: (o) balanserad forlust som Gverstiger fria
fonder, (b) belopp som enligt lag eller bolagsordningen
ska avsdattas till bundet eget kapital och (c) belopp som
enligt bolagsordningen ska anvandas fér ndgot annat
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andamdl én utdelning till aktieagarna. Bolagsstamman
ar dock inte skyldig att besluta om hdgre utdelning an
fem procent av Bolagets egna kapital. Dessutom fér
bolagsstdmman inte fatta beslut om vinstutdelning om
det inte finns full t&ckning for Bolagets bundna egna
kapital eller om det inte skulle vara forenligt med den
ovan beskrivna forsiktighetsregeln.

f)vrig information

Ratt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstam-
man faststallda avstémningsdagen for utdelning ar
registrerad som aktiedgare i den av Euroclear foérda
aktieboken. Utdelningen utbetalas normailt till aktie-
dgarna genom Euroclear som ett kontant belopp per
aktie, men betalning kan aven ske i annat an kontan-
ter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan né&s genom
Euroclear kvarstdr aktiedgarens fordran pé Bolaget
avseende utdelningsbeloppet. Sddan fordran ar fére-
mal for en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription till-
faller utdelningsbeloppet Bolaget.

Bolaget betalar utdelning i SEK. Varken aktiebo-
lagslagen (2005:551) eller Bolaget bolagsordning fore-
skriver néigra restriktioner avseende ratten till utdel-
ning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Utover
eventuella begrdnsningar som foljer av bank- och
clearingsystem i berdrda jurisdiktioner, sker utbetalning
till sddana aktiedgare p& samma sdtt som till vriga
aktiedgare med hemvist i Sverige. Betalningar till aktie-
dgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige ar nor-
malt foremdl for svensk kupongskatt!.

Handel med Impact Coatings-aktien
Aktierna kommer inte vara foremal for en ansdkan om
upptagande till handel p& en reglerad marknadsplats.
Bolagets aktier ar sedan den 18 november 2004 upp-
tagna till handel pé& First North. Nasdaq First North ar
en handelsplattform och har inte samma legala sta-
tus som en reglerad marknadsplats. Aktien har ISIN-
kod SEQ001273142 och kortnamnet (ticker) IMPC. Sista
betalkurs den 1 november 2017 var 13,5 SEK, motsva-
rande ett totalt borsvarde om cirka 434 MSEK.

Impact Coatings AB (IMPC-SE)
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Source: FactSet Prices

15 Se vidare avsnitt "Vissa skattefrégor i Sverige”.
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Styrelse, ledande befattningshavare

och revisorer

Styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besté& av
lagst tre och hogst sex styrelseledamdter och hogst
sex styrelsesuppleanter. Styrelsen bestdr for narva-
rande av fyra styrelseledamdoter. Styrelseledamdterna
ar valda av &rsstdmman den 19 maj 2017 for tiden intill
slutet av érsstamman 2018. Bolaget uppfyller reglerna
for foretagsstyrning i aktiebolagslagen (2005:551).
Bolaget tilldmpar inte Svensk kod for bolagsstyrning
("Koden") d& Bolagets aktier inte handlas pd& en regle-
rad marknadsplats. Féljande information om styrelse-
ledamoternas oberoende Idmnas séledes endast
upplysningsvis. Med undantag fér Goran Felldin, som
tidigare har varit Bolagets verkstdllande direktor,
bedoms samtliga Bolagets styrelseledamaoter, mot

bakgrund av Kodens foreskrifter, vara oberoende i for-
héllande till Bolaget och dess ledande befattnings-
havare. Samtliga Bolagets styrelseledamoter bedéms
vara oberoende i férhéllande till Bolagets storre aktie-
dgare.

Av nedanstdende tabell framgdr uppgifter om
styrelseledamoterna, deras fodelsedr, dret de forst
valdes in i Bolagets styrelse, deras befattning, om de
anses vara oberoende i forhéllande till Bolaget, dess
ledande befattningshavare och de storre aktiedgarna
samt aktie- och optionsinnehav i Bolaget per dagen
for Prospektet. Upplysningarna om styrelseledomaoters
aktie- och optionsinnehayv i Bolaget omfattar dven ndr-
st&endes innehav samt innehav via kapitalforsakring,

Oberoende i
forhallande till

Oberoende i forhallande
till Bolaget och ledande

Namn Fodelsear Invald Position Innehav i Bolaget befattningshavare storre aktiedgare

Lars Erik Nordell 1952 2011 Styrelseordférande 13 642 aktier, Ja Ja
70 000 teckningsoptioner

Jan-Eric Sundgren 1951 2015 Styrelseledamot 20 000 aktier Ja Ja

Géran Felldin 1956 2017 Styrelseledamot 70 000 teckningsoptioner Nej Ja

Christian Sahlén 1965 2016 Styrelseledamot - Ja Ja

Lars Erik Nordell (1952)

Uppdrag i Bolaget: Styrelseordférande sedan 2011
Dessforinnan uppdrag som styrelseledamot sedan
2008.

Innehav iBolaget:13 642 aktier samt 70 000 teck-
ningsoptioner.

Andra pdgdende uppdrag: Styrelseordforande

i Grundtuben AB, Grundtuben Holding AB och
Grundtuben Produkt AB. Styrelseledamot och verkstal-
lande direktor i Nordell & Partner AB. Styrelseledamot
i Attentec AB. Styrelsesuppleant i Ekologisk
Skandinavien AB.

Tidigare uppdrag (under de féreggende fem

dren): Styrelseordférande i Anacatum Design AB.
Styrelseledamot i Dynamic Code AB.

Deldgarskap: Grundtuben AB, Grundtuben Holding AB,
Grundtuben Produkt AB, Ekologisk Skandinavien AB
och Nordell & Partner AB.

Tidigare deldgarskap (under de féregdende fem dren):
Utbildning och erfarenhet: Doktorand och civilingen-
jor. Linkdpings Tekniska Hogskola. Har tidigare erfa-
renhet bland annat som sektorchef pd& Teknikcentrum
(Linkdpings Tekniska Hogskola), sélj- och marknads-
chef p& Innovativ Vision AB och som konsult genom det
direktagda Nordell & Partner AB.

Jan-Eric Sundgren (1951)

Uppdrag iBolaget: Styrelseledamot sedan 2015.
Dessforinnan styrelseledamot under perioden 1989~
20086.

Innehav i Bolaget: 20 000 aktier.

Andra pdgdende uppdrag: Styrelseordforande

i AB Chalmers Studentkars foretagsgrupp och

EIT RawMaterials GmbH. Styrelseledamot i

Hogia Aktiebolag och Chalmers Studentkérs
Kunskapssupport AB.

Tidigare uppdrag (under de féregdende fem dren):
Styrelseordférande i GKN Aerospace Sweden

AB och RISE Research Institutes of Sweden AB.
Styrelseledamot i AB Chalmers Studentkdrs
Foretagsgrupp, Vastsvenska Handelskammaren
Service AB, Volvo Technology AB och Volvo Group
Venture Capital Aktiebolag.

Deldgarskap: -

Tidigare deldgarskap (under de féregdende fem dren):
Utbildning och erfarenhet: Docent och civilingen-

jor. Linkdpings tekniska hdgskola. Har tidigare erfaren-
het som vice verkstdllande direktdr och senior rédgi-
vare for Volvo Group, samt rektor och vd vid Chalmers
Tekniska Hogskola AB.

Inbjudan till teckning av aktier i Impact Coatings AB (publ)
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Goran Felldin (1956)

UppdragiBolaget: Styrelseledamot sedan 2017.
Dessforinnan verkstallande direktor under perioden
2016 till 2017 och styrelseledamot under perioden
2006 till 2012.

Innehav i Bolaget: 70 000 teckningsoptioner.

Andra pdgéende uppdrag: Styrelseordférande i Klara
Sprdéket i Linképing Aktiebolag, Brakeley Nordic AB

och Run way Safe Sweden AB. Styrelseledamot i Nulli
Secundus AB, Inkubera i Orebro AB, Impact Coatings
Optionsbdrare AB och Impact Coatings Maxphase AB.
Tidigare uppdrag (under de féregéende fem dren):
Styrelseordférande i Linkopings universitet Holding

AB, RISE SICS East AB, LEAD i Ostergo‘tlond AB,
Borttagningens 1305 AB och Run way Safe IPR

AB. Styrelseledamot i Propria Aktiebolag, Science

Park Mjardeci AB, Linkopings universitet Holding

AB, Cleantech Ostergéthnd AB, Expanding

Concepts i Linképing AB, Marknadsbolaget i Fjarde
Storstadsregionen AB, Bostadsrattsforeningen

Iris 16, Bostadsrattsféreningen Hojden 18 och
Aerospace Cluster Sweden (ACS) ekonomisk férening.
Styrelsesuppleant i Norrkoping Science Park ABSpetsa
AB, Marknadsbolaget i Fjdrde Storstadsregionen AB
och Bostadsrattsféreningen Hojden 18.

Deldgarskap: Nulli Secundus AB.

Tidigare deldgarskap (under de féregéende fem Gren):
Utbildning och erfarenhet: Civilingenjor (industriell eko-
nomi), Linképings Tekniska Hogskola. Har tidigare erfa-
renhet som medgrundare till affarssystemsutveckla-
ren Intentia AB, verkstdllande direktor och utvecklare i
ett antal startup-bolag samt rédgivare och strateg till
ett flertal styrelser, bolagsledningar och Orebro univer-
sitet.

Christian Sahlén (1965)

UppdragiBolaget: Styrelseledamot sedan 2016.
Innehav i Bolaget: -

Andra pdgdende uppdrag: Vice verkstdllande direktor i
Actia Nordic AB.

Tidigare uppdrag (under de féregdende fem dren): -
Deldagarskap: Beecon AB.

Tidigare delégarskap (under de féregdende fem dren):
Utbildning och erfarenhet: Autoliv Excecutive
Management Program. Fyradrig ingenjorsutbildning,
NOKIA Engineering school (Telekommunikation) pd& sti-
pendium ifrén NOKIA. Har tidigare erfarenhet som
marknadschef och medlem i ledningsgrupppen for Nira
Dynamics AB och Autoliv Electronics AB.

Inbjudan till teckning av aktier i Impact Coatings AB (publ)
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Ledning

| tabellen nedan visas uppgifter om namn, fodel-
sedr, nuvarande befattning, det &r personen blev en
ledande befattningshavare samt respektive befatt-
ningshavares aktie- och optionsinnehav i Bolaget per

dagen for Prospektet. Nedanstéende upplysningar om
ledande befattningshavares aktie- och optionsinnehav
i Bolaget omfattar Gven nérstdendes innehav samt
innehav via kapitalforsdkring.

Namn Fodelsear Position Tilltradde Innehav i Bolaget
Henrik Ljungcrantz 1964 Verkstallande direktor 2017 1419 897 aktier, 140 000 teckningsoptioner
Anders Nilsson 1952 Ekonomichef 2017 -
Torbjorn Joelsson 1972 Utvecklingsansvarig 2017 10 000 teckningsoptioner
Peter Hogfeldt 1969 Operativ chef 2016 1000 aktier, 35 000 teckningsoptioner
Per Hellsten 1973 Medlem i ledningsgruppen 2017 30 000 teckningsoptioner

Henrik Ljungcrantz (1964)

UppdragiBolaget: Verkstdllande direktor sedan 2017.
Dessforinnan uppdrag som styrelseledamot och verk-
stdllande direktor i varierande perioder frén 1997,
Innehav iBolaget:1 419 897 aktier och 140 000 teck-
ningsoptioner.

Andra pdgdende uppdrag: Verkstdllande direktér och
styrelsesuppleant i Impact Coatings Maxphase AB.
Styrelsesuppleant i Impact Coatings Optionsbdrare
AB.

Tidigare uppdrag (under de féregdende fem dren): -
Deldgarskap: -

Tidigare delégarskap (under de féregéende fem Gren):
Utbildning och erfarenhet: Teknologie doktor (dispute-
rad inom tunnfilmsfysik), Linkdpings universitet. En av
grundarna av Impact Coatings AB (publ).

Anders Nilsson (1952)

Uppdrag i Bolaget: Ekonomichef sedan 2017.

Innehav i Bolaget: -

Andra pdgdende uppdrag: -

Tidigare uppdrag (under de féregéende fem dren): -
Delédigarskap: -

Tidigare delégarskap (under de féregégende fem Gren):
Utbildning och erfarenhet: Forvaltningsekonom,
Socialhégskolan i Stockholm. Tidigare erfarenhet bland
annat som verkstdllande direktor p& Swedish Tissue
AB, controller p& LPC Group Plc och ekonomidirektor
for Aromatic AB-koncernen.

Torbjérn Joelsson (1972)

Uppdrag i Bolaget: Utvecklingsansvarig sedan 2017.
Innehav i Bolaget: 10 000 teckningsoptioner.
Andra pdgdende uppdrag: -

Tidigare uppdrag (under de féregéende fem Gren): -
Delédigarskap: -

Tidigare delégarskap (under de féregéende fem Gren):
Utbildning och erfarenhet: Civilingenjor, Linkdpings uni-
versitet. Har tidigare erfarenhet som innehavare av
varierande befattningar i Bolaget sedan 2005.

Peter Hogfeldt (1969)

Uppdrag i Bolaget: Operativ chef sedan 2016.
Innehav i Bolaget:1 000 aktier och 35 000 teck-
ningsoptioner.

Andra pdgéende uppdrag: -

Tidigare uppdrag (under de féregéende fem dren): -
Deldgarskap: -

Tidigare deldgarskap (under de féregdende fem dren):
Utbildning och erfarenhet: Masterexamen inom tilldm-
pad fysik, Linkopings universitet. Tidigare erfarenhet
frén den internationella utrustningsindustrin och han-
tering av produktmarknadsforing hos Micronic Laser
Systems AB (numera Mycronic AB).

Per Hellsten (1973)

UppdragiBolaget: Medlem i ledningsgruppen sedan
2017.

Innehav i Bolaget: 30 000 teckningsoptioner.

Andra pdgdende uppdrag: -

Tidigare uppdrag (under de féregéende fem dren): -
Deldgarskap: -

Tidigare deldgarskap (under de féregéende fem Gren):
Utbildning och erfarenhet: Civilingenjor, Cranfield
University. Tidigare erfarenhet som chef for inkdp hos
Sony Ericsson/Sony Mobile Communications.

Inbjudan till teckning av aktier i Impact Coatings AB (publ)
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Ovrig information om styrelse och ledande
befattningshavare

Samtliga styrelseledamaoter och ledande befattnings-
havare kan nds via Bolagets adress Westmansgatan
29, 582 16 Linkoping,

Ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare har under de senaste fem dren varit fore-
mal for sanktioner eller anklagats av myndighet eller
organisation som foretrader viss yrkesgrupp och ar
offentligrattsligt reglerad. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har under de senaste fem
&ren forsatts i konkurs. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har varit inblandad i kon-
kurs- eller likvidationsforfaranden avseende bolag de
har representerat under de senaste fem dren. Under
de senaste fem dren har ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare domts i bedrdgerirelate-
rade mél. Under de senaste fem dren har ingen sty-
relseledamot eller ledande befattningshavare f&tt
naringsforbud. Det har inte traffats ndgon sarskild
overenskommelse mellan stérre aktiedgare, kunder,
leverantdrer eller andra parter enligt viken négon sty-
relseledamot eller ledande befattningshavare har valts
in i nuvarande befattning.

Det foreligger inga familjeband mellan styrelsele-
daméterna och/eller de ledande befattningshavarna.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har ndgra privata intressen som skulle kunna inne-
bdra en intressekonflikt med Bolaget. Vissa styrelse-
ledamdater och ledande befattningshavare har emel-
lertid finansiella intressen i Bolaget till foljd av deras
aktie- och/eller optionsinnehav. Ingen av ovanstdende
styrelseledamdater eller ledande befattningshavare
har ingdtt avtal med Bolaget om férmdaner efter upp-
dragets avslutande, utéver vad som annars framgdér i
Prospektet.

Ersattning till styrelse och

ledande befattningshavare

Ersdttning till styrelsen

Vid Bolagets érsstémma den 19 maj 2017 beslutades
att ersattning till Bolagets styrelseordférande ska utgd
med 200 000 SEK samt att det till dvriga styrelseleda-
mdter ska utgd ersattning om 100 000 SEK per person.

! Under rdkenskapsdret 2016 var Géran Felldin Bolagets verkstdllande
direktor och ekonomichef.

# Under rakenskapséret 2016 var Henrik Ljungcrantz sévdl styrelseledamot
som utvecklingsansvarig och erhdll ersattning for utfért arbete i egen-
skap av ledande befattningshavare.

Ersattning till och anstdllningsvillkor for

ledande befattningshavare

Bolagets verkstdllande direktor, Henrik Ljungcrantz,
tilltradde sin anstallining i april 2017. Innan Henrik
Ljungcrantz tilltrédde som verkstdllande direktor var
Goran Felldin Bolagets verkstdllande direktor. Bolagets
ekonomichef, Anders Nilsson, tilltradde sin anstalining i
juni 2017.

Bolagets ledande befattningshavare har under
anstdliningstiden ratt till tidnstepension enligt kol-
lektivavtal. Bolagets ledande befattningshavare
har ratt att vara anslutna till Bolagets optionspro-
gram (se avsnitt "Aktiekapital och dgarférhéllanden -
Teckningsoptioner”). Verkstdllande direktér har, under
forutsattning att vissa malsattningar uppnds, ratt till
bonus uppgdende till maximalt 237 600 per &r, mot-
svarande 22 procent av en grundién om 1 080 000
SEK per &r. Mellan Bolaget och verkstallande direk-
tor gdller frén Bolagets sida en uppsdgningstid om
12 mdénader och frén verkstdllande direktors sida en
uppségningstid om sex mé&nader. For 6vriga ledande
befattningshavare gdller lagstadgad uppsagningstid.

Pensioner m.m.

Det finns inga avsatta eller upplupna belopp hos
Bolaget eller dess dotterbolag for pensioner eller lik-
nande féormdner till de ledande befattningshavarna vid
avtradande av tjanst.

Ersdttningar under 2016

Bolagets verkstadllande direktdr och ekonomichef under
rakenskapsdret 2016, Goran Felldin, erholl fast ersatt-
ning om 795 000 SEK. Ovrigo ledande befattningsha-
vare i Bolaget erhdll sammanlagt fast ersattning om
906 000 SEK. Utdver vad som redogdrs for i nedan
tabell forekom inga andra ersattningar till styrelsele-
damater eller ledande befattningshavare eller under
rakenskapsaret 2016.

Styrelse- Lon/  Pensions-
Namn arvode konsultarvode avsattning Summa
Lars-Erik Nordell 200000 - - 200000
Jan-Eric Sundgren 100 000 - - 100 000
Christian Sahlén 100 000 - - 100 000
Goran Felldin! - 795000 - 795000
Henrik Ljungcrantz? 0 906 000 214332 1120332
Torsten Rosell - 0 0 -

Inbjudan till teckning av aktier i Impact Coatings AB (publ)
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Revisor

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha en revi-
sor med eller utan revisorssuppleant. Bolagets revi-
sor utses av &rsstdmman for en period om ett ér.
Innevarande period inleddes vid &rsstdmman den

19 maj 2017 och nasta val av revisor sker i samband
med érsstamman 2018. Bolagets revisor ar Ernst &
Young Aktiebolag med huvudansvarig revisor Magnus
Eriksson (fodd 1973). Magnus Eriksson dr auktorise-
rad revisor och medlem av FAR (den svenska bransch-
organisationen for redovisningskonsulter, revisorer och
ré&dgivare).

Ernst & Young Aktiebolag har varit Bolagets revisor
sedan april 2014. Dessforinnan var Kjell Hansson (fodd
1952) Bolagets revisor och Ernst & Young Aktiebolag
Bolagets revisorssuppleant. Bolaget bytte revisor
pd grund av att Kjell Hansson gick i pension. Magnus
Eriksson har varit huvudansvarig revisor under hela
den period som tdcks av den historiska finansiella
informationen i Prospektet.

Ernst & Young Aktiebolags adress dr Storgatan 13,
582 23 Linkoping. Magnus Erikssons adress ar
Tallholmsvagen 49, 589 37 Linkoping. Kjell Hanssons
adress ar Platensgatan 17, 582 20 Linkdping,

Inbjudan till teckning av aktier i Impact Coatings AB (publ)
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Legala fragor och 6vrig

information

Allmdn bolagsinformation

Uppgifter om Impact Coatings

Publikt aktiebolag
556544-5318

Bolagsform

Organisationsnummer

Bildat Den 3 juli 1997, registrerat hos Bolagsverket den 27 augusti 1997

Huvudkontor Linkdpings kommun

Adress Westmansgatan 29, 582 16 Linkdping
Telefonnummer 013-3599 50
Firma/handelsheteckning

Verksamhet

Impact Coatings AB (publ), registrerad den 14 september 2004

Féremalet for bolagets verksamhet skall vara utveckling, marknadsforing och forsaljning av produkter och tjanster inom ytbeldggning

med tunnfilmsteknologi samt darmed forenlig verksamhet. Bolagets verksamhetsformal anges ocksa i § 3 i Bolagets bolagsordning (se
avsnitt "Bolagsordning”). Bolagets verksamhet bedrivs enligt svensk ratt.

Vasentliga avtal

Emissionsgarantiavtal

Bolaget har den 30 oktober 2017 ingdtt Emissions-
garantiavtalet enligt vilkket Garanten har &tagit sig att
teckna aktier som inte tecknas eller betalas i Fore-
trédesemissionen upp till ett belopp motsvarande
Foretradesemissionens hogsta belopp. Som ersatt-
ning for Emissionsgarantin erhdller Garanten en fast
ersattning om 6 748 720 SEK motsvarande é&tta pro-
cent av det garanterade beloppet. Garanten dger
dock kvitta fordran p& sédan garantiersattning mot
Bolagets fordran pé& betalning for tilldelade aktier i
Foretradesemissionen.

Genom Emissionsgarantiavtalet har Garanten ocksé
&tagit sig att teckna aktier i den Riktade Emissionen
motsvarande den Riktade Emissionens hogsta
belopp. Som ersdttning fér Teckningsé&tagandet
har Garanten ratt att vederlagsfritt teckna sig
for Optionerna, berdattigande till teckning av
totalt 800 000 aktier. Emissionen av Optionerna
ar enligt Emissionsgarantiavtalet villkorat av att
Foretradesemissionen och den Riktade Emissionen
genomfors. Varje Option berdttigar till teckning av en
ny aktie for en teckningskurs om 17,50 SEK per aktie.
Optionerna kan pé&kallas frén och med Bolagsverkets
registrering och under en period om tvé &r ddrefter.

Sammanfattningsvis uppgdr det totala tecknings-
och garantigtagandet till 100 procent av aktiernaii
Foretradesemissionen och den Riktade Emissionen.
Tecknings- och garantidtagandet dr inte sdkerstdilt (se

vidare avsnittet "Riskfaktorer — Risker relaterade till
Bolagets aktier och Erbjudandet - Ej sakerstdllt teck-
nings- och gorontiétogonde").

Distributionsavtal med Optorun Co. Ltd ("Optorun”)
Genom avtalet ges Optorun en icke-exklusiv ratt

att marknadsfora och sdlja Bolagets produkter
"Plasticoater” och “Inlinecoater” samt beldggnings-
maskiner relaterade metallisering pd plast, dekora-
tiva belaggningar och allmanna reaktiva beldggningar.
Belaggningarna “MaxPhase” och deponeringssys-

tem for bransleceller omfattas inte av avtalet. Avtalet
omfattar de geografiska omréddena Japan, Sydkorea,
Kina, Taiwan, Malaysia, Filippinerna, Singapore,
Indonesien och Thailand. Bolaget har ratt att frén tid
till annan vederlagsfritt sdlja direkt till specifika kun-
der inom de geografiska omrédena. Optorun ska enligt
avtalet, i samforsténd med Bolaget, skapa och under-
hélla en effektiv férsdliningsorganisation. Avtalet gdller i
24 mdé&nader. Mdlet ar att Optorun ska sdlja tio belagg-
ningssystem under avtalets giltighetstid.

Underleverantorsavtal Optorun

Genom avtalet &tar sig Optorun att tillverka delsystem
eller hela belaggningsmaskiner avseende "Plasticoater”
och “Inlinecoater”. Bolaget &tar sig att leverera specifi-
kationer och ritningar till Optorun avseende de aktuella
delsystemen eller beldggningsmaskinerna varefter de
tillverkas av Optorun och levereras till Bolaget for for-
salining.

Inbjudan till teckning av aktier i Impact Coatings AB (publ)
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Forsdljnings- och samarbetsavtal med Zuzhou
China Hydrogen Energy Technology Co. Ltd
("China Hydrogen Energy”)

Under avtalet ska parterna gemensamt uppratta en
produktionslinje avseende produktion av bransleceller.
China Hydrogen Energy &tar sig att ansvara for design
och konfiguration av produktionslinjen som helhet och
Bolaget &tar sig att ansvara for placering och funktio-
nalitet hos PVD-beldggningsutrustningar inom produk-
tionslinjen. China Hydrogen Energy forbinder sig dven
att inforskaffa 8-10 beldggningssystem under perio-
den 2018-2020, varvid ocksd leveranser berdknas ske.
Betalning for beldggningssystemen sker genom for-
skottsbetalning och delbetalningar dels vid leverans
dels efter installation av respektive beldggningssystem.

Férsdljningsavtal med Huaqing Power Technology
(Ganzhou) Co. Ltd ("Huaging”)

Avtalet omfattar leverans av sex beldggningsmaskiner
under 2018 och 2013 och har ett totalt varde om cirka
50 MSEK (exklusive service och férbrukningsmaterial).
Avtalet avser leverans av teknologi for PVD-beldggning
av branslecellsplattor. Bolaget &tar sig att leverera

sex beldggningsmaskiner (“InlineCoater”) under 2018
och 2019. Tillverkning och leverans av belaggnings-
maskinerna sker i tre omgéngar om tvé maskiner per
omgdng. Betalning sker genom férskottsbetalning samt
betalning vid leverans.

Forsdljningsavtal med Huizhou Keen Point
Precision Plastic Co. Ltd (“Xin Point")

Avtalet omfattar leverans av en beldggningsmaskin
("InlineCoater”) under 2018 och har ett totalt varde

om cirka 8 MSEK. Belaggningsmaskinen ska anvandas
for Xin Points tillverkning av dekorativa komponenter
inom fordonsindustrin och sé kallode seed layers, dar
beldggningmaskinen ska ersatta hdlso- och miljéfarlig
anvandning av sexvard kromsyra for platering pé plast.

Finansiella avtal

Bolaget hade per den 31 december 2016 kortfristiga
skulder uppgé&ende till cirka 18,7 MSEK. Bolaget har
ingétt ldneavtal i huvudsakligt syfte att finansiera

Bolagets utveckling. Bolagets kreditgivare under
befintliga I&neavtal ar Almi Féretagspartner AB (lan
om 1,5 MSEK), ett konsortium av kreditgivare via
Stockholm Corporate Finance AB (I&n om 12 MSEK)
och Skandinaviska Enskilda Banken AB (se nedan).
Som sdkerhet for forpliktelserna under I&neavta-

let med Almi Féretagspartner har Bolaget pantsatt
en foretagsinteckning om 8 MSEK. L&nen hos Almi
Foretagspartner och Stockholm Corporate Finance,
som forfaller i borjan av 2018 respektive i slutet av
2017, avses &terbetalas i sin helhet genom emissions-
likviden fréin Emissionerna. L&net hos Skandinaviska
Enskilda Banken AB utgér en checkrdkningskredit om
3 MSEK. Ingen kredit finns upptagen under checkrdk-
ningskrediten och den galler till och med slutet av 2017

bvriga vasentliga avtal

Utover vad som redogors for i detta avsnitt ar Bolaget
inte beroende av négot enskilt avtal, som ar av storre
betydelse for Bolagets verksamhet eller [dnsamhet.

Forsdkringsskydd

Bolagets forsakringsskydd omfattar foretagsforsakring
med ansvarsforsdkring for Bolagets styrelseledamaoter
och verkstdllande direktor samt transport- och rese-
forsakring. Bolaget bedémer att det har ett tillfreds-
stallande férsakringsskydd med hansyn till den verk-
samhet som bedrivs.

Patent, varumarken och andra
immateriella rattigheter

Bolagets immateriella rattigheter skyddas huvudsakli-
gen genom patent samt patentanssékningar (se avsnitt
"Marknadssoversikt - Patent och immateriella rattig-
heter”). Ingivha patentansékningar ger ett skydd som
motsvarar patent forutsatt att patent senare beviljas.
Den forskning och utveckling som bedrivs av Bolaget
ger upphov till nya patentmdajligheter, b&de inom
befintliga projekt, men dven inom nya omréden. Dessa
patentmojligheter utvarderas av Bolaget samt av dess
anlitade patentjurister och patentrédgivare. Huruvida
patent ska sokas for viss teknologi eller inte avgors fréan
fall till fall.

Inbjudan till teckning av aktier i Impact Coatings AB (publ)
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Bolaget innehar foljande registrerade varumarken.

Lydelse Registreringsnummer Klass Varumérkestyp Registrering Tidpunkt for ansokan
MAXFAS 006280821 01, 06, 40 Ord EU-varumarke 2007-09-17
MAXFAS 962 637 01, 06, 40 Ord Internationellt varuméarke 2008-03-17
(Madridprotokollet)
REELCOATER 372652 07 Ord Sverige 2001-08-17
MAXFAS 962 637 01, 06, 40 Ord Japan 2008-03-17
MAXFAS 962 637 01, 06, 40 Ord Korea 2008-03-17
MAXPHASE 404832 01, 06, 40 Ord Sverige 2009-03-03
INLINECOATER 1009353 07 Ord Internationellt varumérke 2009-06-08
(Madridprotokollet)
REELCOATER 1009 352 07 Ord Internationellt varumarke 2009-06-08
(Madridprotokollet)
MAXPHASE 1016334 01, 06, 40 Ord Internationellt varumarke 2009-07-24
(Madridprotokollet)
MAXPHASE 3822120 01, 06, 40 Ord USA 2009-07-24
MAXPHASE 1016 334 01, 06, 40 Ord Japan 2009-07-24
INLINECOATER 1009 353 07 Ord Korea 2009-06-08
MAXPHASE 1016 334 01, 06, 40 Ord Korea 2009-07-24
PLASTICOATER 009657172 06, 07,19 Ord EU-varumarke 2011-01-13
INLINECOATER 1009 353 07 Ord EU-varumarke 2009-06-08
INLINECOATER 1009 353 07 Ord Kina 2009-06-08
IMPACT COATINGS Fig 016079295 01, 06, 07, 19, 40 Figur EU-varumarke 2016-11-24

Utdver ovanstédende immateriella rattigheter och
Bolagets firmanamn innehar Bolaget domdnnamnen
impactcoatings.com och impactcoatings.se.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden
Bolaget varken ar eller har varit part till ndgra ratts-
liga forfaranden under innevarande eller féregda-

ende rdkenskapsdr som har haft, eller skulle kunna ha,
en vasentlig negativ effekt p& Bolagets resultat eller
finansiella stallning.

Koncernstruktur

Koncernen omfattar moderbolaget Impact Coatings
AB (publ), det heldgda dotterbolaget Impact Coatings
Maxphase AB, orgnr 556986-1816, och det helagda
dotterbolaget Impact Coatings Optionsbdrare AB, org.
nr 556986-1908. Bada dotterbolagen har bildats |
Sverige.

Information fran tredje man

Information frén tredje man har i Prospektet &tergivits
korrekt och sévitt Bolaget kénner till och kan forvissa
sig om genom jamfdrelse med annan information som
offentliggjorts av berdrd tredje man, har inga uppgif-
ter uteldmnats pé ett satt som skulle gora den &ter-
givna informationen felaktig eller missvisande. Ingen av
de personer som deltagit i arbetet har sdvitt Bolaget
kanner till n&gra vasentliga intressen i Bolaget. Bolaget

eller Bolagets revisor har inte kontrollerat siffror, mark-
nadsdata eller annan information som tagits fram av
tredje man, varfor styrelsen i Bolaget inte p&tar sig
négot ansvar for riktigheten for sédan i Prospektet
intagen information och s&dan information bor lasas
med detta i &tanke.

Radgivares intressen

Stockholm Corporate Finance dr finansiell rédgi-

vare till Bolaget i samband med Erbjudandet och har
gett r&d till Bolaget vid upprattandet av Prospektet.
Advokatfirman Glimstedt ar juridisk rédgivare till
Bolaget i samband med Erbjudandet och har gett ré&d
till Bolaget vid upprattandet av Prospektet. Garanten
har tillhandahdllit tecknings- och garantidtaganden
enligt Emissionsgarantiavtalet rérande Erbjudandet
(se vidare avsnittet “Legala frégor och évrig infor-
mation - Vdsentliga avtal - Emissionsgarantiavtal”).
Hagberg & Aneborn Fondkommission AB ar emis-
sionsinstitut i samband med Erbjudandet. Stockholm
Corporate Finance har ratt till en i forvag 6verens-
kommen ersattning for sina tjdnster i samband

med Erbjudandet. Advokatfirman Glimstedt erhdéller
Idpande ersattning for utforda tjanster. Utover detta
finns det inget ekonomiskt eller annat relevant intresse
i Erbjudandet. Ett konsortium av kreditgivare via
Stockholm Corporate Finance ar darutéver Iéngivare till
Bolaget under ett I&neavtal om 12 MSEK. Detta l&n ska
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&terbetalas genom emissionslikvid frén Emissionerna
(se vidare avsnittet “Legala frégor och évrig informa-
tion - Finansiella avtal”).

Certified Adviser

Bolaget har utsett Remium Nordic AB som Certified
Adviser pé First North. Remium Nordic AB ager inga
aktier i Bolaget.

Information Sidor

Bolagets finansiella information med tillhdrande
noter och revisionsberattelse for rakenskapsaret

Resultatrakning pa sidan 46, balansrakning pa sidorna
47-48, redovisningsprinciper och noter pa sidorna 51-58  rakenskapsaret 2015.

Totala kostnader for Erbjudandet
Bolagets kostnader hanférliga till Erbjudandet uppgér
till cirka 15 MSEK.

Handlingar som inférlivats genom hdnvis-
ning samt hdlls tillgéingliga for inspektion
Foljande handlingar som tidigare har publicerats

ska inforlivas via hdnvisning och utgéra en del av
Prospektet:

Dokument

Arsredovisning for Impact Coatings AB (publ) for

2015. och revisionsherattelse pa sidan 59.

Bolagets finansiella information med tillhdrande
noter och revisionsherattelse for rakenskapsaret

Resultatrakning pa sidan 38, balansrakning pa sid-
orna 39-40, redovisningsprinciper och noter pé sidorna

Rrsredovisning for Impact Coatings AB (publ) for
rakenskapsaret 2016.

2016. 43-49 och revisionsherattelse pa sidorna 51-52.

Bolagets finansiella information for perioden

1 juli 2017 — 30 september 2017. sidan 10.

Kopior av foljande dokument kan under hela

Prospektets giltighetstid granskas hos Impact Coatings

AB (publ), Westmansgatan 28, 582 16 Linkdping under

ordinarie kontorstid:

+ Bolagets bolagsordning och stiftelseurkund,

+ Bolagets reviderade &rsredovisningar fér 2015 och
2016,

+ Bolagets delérsrapport for perioden 1 juli 2017 - 30
september 2017, samt

+ Prospektet.

Bolagets bolagsordning och reviderade &rsredovis-
ningar hélls Gven tillgéngliga via Bolagets hemsida,
www.impactcoatings.com.

Resultatrakning pa sidan 9 och balansrakning pa

Delarsrapport for Impact Coatings AB (publ) for
perioden 1 juli 2017 — 30 september 2017.

Inbjudan till teckning av aktier i Impact Coatings AB (publ)



Bolagsordning 63)

Bolagsordning

Bolagsordning for Impact Coatings AB (publ)
556544-5318, antagen vid drsstamma den
26 maj 2015.

18 Bolagets firma
Bolagets firma &r Impact Coatings AB (publ).

2 8 Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt sate i Linkdping, Ostergétlonds
lan.

3 & Verksamhet

Foremdlet for bolagets verksamhet skall vara utveck-
ling, marknadsféring och férsaljning av produkter och
tjanster inom ytbelaggning med tunnfilmsteknologi
sam ddrmed férenlig verksamhet.

4 8§ Aktiekapitalet
Aktiekapitalet skall utgéra lagst 2 500 000 kronor och
hogst 10 000 00O kronor.

S 8§ Antalet aktier
Antalet aktier skall utgéra lagst 20 000 000 och hogst
80 000 000.

6 8 Styrelsen
Styrelsen skall bestd av Iégst 3 och hégst 6 ordinarie
ledamaoter, med IGgst O och hogst 6 suppleanter.

7 8 Revisorer

For granskning av bolagets &rsredovisning jamte
rakenskaperna samt styrelsens och verkstdllande
direktorens forvaltning utses en revisor med eller utan
en revisorssuppleant.

8 § Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom kungérelse
i Post och Inrikes Tidning samt pé& bolagets webbplats,
tidigast sex och senast fyra veckor fore bolagsstam-
man. Att kallelse skett ska annonseras i Dagens indu-
stri. Kallelse till extra bolagsstamma, dér fréga om
andring av bolagsordningen inte kommer att behand-
las, skall tillgé p& motsvarande satt samt ske tidigast
sex och senast tre veckor fore bolagsstamman.

For att f& deltaga i stamma skall aktiedgare dels
vara upptagen i utskrift av hela aktieboken avseende
férhdllandena fem vardagar fére stamman, dels géra
anmadlan till bolaget senast kl. 16.00 den dag som
anges i kallelse till st&mman. Sistndmnda dag far inte
vara sondag, annan allman helgdag, 16rdag, midsom-
marafton, julafton eller ny&rsafton och ej heller infalla
tidigare an femte vardagen fore stamman.

9 § Arsstdmma
P& Arsstémma skall foljande drenden férekomma till
behandling:
1. Val av ordférande vid stamman.
2. Upprattande och godkénnande av rostlangd.
3. Faststadllande av dagordning.
4. Val av en eller tvé justeringsmadn.
S. Prévning av om stdmman blivit behdrigen samman-
kallad.
6. Framléggande av &rsredovisningen och revisionsbe-
rdttelsen.
7. Beslut om
a) faststallelse av resultatrdkningen och balansrak-
ningen,
b) dispositioner betraffande bolagets vinst eller for-
lust enligt den faststdllda balansrakningen, samt
o) ansvarsfrihet &t styrelseledamdéterna och verk-
stallande direktor.
8. Faststdllelse av arvoden &t styrelse- och revisorer.
9. Faststdllande av antalet styrelseledamdoter och sty-
relsesuppleanter.
10.Val av styrelse samt, i forekommande fall, revisor och
revisorssuppleant.
11. Annat drende, som ankommer pé& stamman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

10 & Rakenskaper
Bolagets rakenskaper skall vara 1 januari till 31 decem-
ber.

11 & Avstdmningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstém-
ningsregister enligt lagen (1898:14739) om kontoféring
av finansiella instrument.
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Vissa skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av vissa svenska skatteregler som kan komma att aktualiseras for
investerare som deltar i Erbjudandet. Sammanfattningen baseras pd nu gdllande lagstiftning och
vander sig till aktiedgare som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige, om inget annat anges.

Bolagets aktier dr listade pd First North. First North utgdr inte en reglerad marknad enligt vad
som avses i inkomstskattelagen (1999:1229). Fér att aktier som inte dr noterade pd en reglerad
marknad ska anses marknadsnoterade i inkomstskattelagens mening krévs att aktierna dar féremdl
for kontinuerlig allmant tillganglig notering p& grundval av marknadsmdssig omsdttning. Skatteverket
har i ett stallningstagande bland annat uttalat att omsattning normalt ska férekomma en gang var
tionde dag samt att noteringarna hdlls tillgangliga intill siatte dret efter noteringsdret.

Sammanfattningen dr inte avsedd att vara uttbmmande och ska endast ses som en generell
information. Den skattemdssiga hanteringen hos varje enskild aktieGgare beror pd dennes specifika
situation. Varje enskild aktiedgare i Bolaget rekommenderas darfér att inhamta réd frén skatter-
ddgivare avseende de skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall, inklusive tillamp-
ligheten och effekten av utlandska regler och skatteavtal.

Sammanfattningen behandlar inte situationer dar aktierna innehas av handelsbolag eller som
lagertillgdng i ndringsverksamhet. Vidare behandlas inte aktieinnehav via ett s kallat investerings-
sparkonto eller via kapitalférsakring. SGdana innehav omfattas av sarskilda regler om schablonbe-
skattning. Inte heller behandlas de sdrskilda regler som gdller fér s& kallade kvalificerade andelar i
fdmansbolag eller vid innehav via vardepappersfonder och specialfonder. Sarskilda skattekonse-
kvenser kan uppkomma ocksd fér andra kategorier av aktiedgare, sGsom investmentforetag, stif-
telser och ideella féreningar samt personer och féretag som inte dr obegrdnsat skattskyldiga i

Sverige. Dessa skattekonsekvenser hanteras inte inom ramen for denna sammanfattning.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

For fysiska personer och ddédsbon beskattas avkast-
ning, s&som utdelning och kapitalvinst, pé& aktier i
inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget
kapital ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforiust berdknas nor-
malt som skillnaden mellan forsaljningsersattningen,
efter avdrag for forsdljningsutgifter, och omkost-
nadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for samtliga
aktier av samma slag och sort berdknas gemen-
samt med tilldmpning av genomsnittsmetoden. For
marknadsnoterade aktier fér omkostnadsbeloppet
alternativt bestdmmas genom schablonmetoden.
Omkostnadsbeloppet bestdms dé till 20 procent av
forsdljningsersattningen efter avdrag for forsalinings-
utgifter.

Kapitalvinst p& marknadsnoterade aktier beskat-
tas med 30 procent medan kapitalvinst p& onoterade
aktier tas upp till fem sjattedelar i inkomstslaget kapi-
tal, vilket ger en effektiv beskattning om 25 procent.

Kapitalférluster vid avyttring av marknadsnoterade
aktier ar fullt avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvin-
ster samma beskattningsér p& andra marknadsnote-
rade aktier eller delagarratter utom andelar i sédana
marknadsnoterade vardepappersfonder och speci-
alfonder som endast innehdller fordringsratter (rén-
tefonder). Kapitalférluster vid avyttring av onoterade
aktier ska dras av med fem sjattedelar mot kapitalvin-
ster samma beskattningsér pd& sédana tillgéingar.

Till den del avdrag inte kan goras enligt ovan fér
kapitalforluster p& marknadsnoterade aktier dras av
med 70 procent och kapitalforiuster p& onoterade
aktier dras av med fem sjattedelar av 70 procent mot
andra inkomster av kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges skattereduktion mot kommunal och statlig
inkomstskatt samt mot statlig fastighetsskatt och kom-
munal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med
30 procent av den del av underskottet som inte dver-
stiger 100 OO0 kr och med 21 procent av resterande
del. Underskott kan inte sparas till senare beskatt-
ningsar.
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Utdelning

Utdelning p& marknadsnoterade aktier beskattas med
30 procent medan utdelning p& onoterade aktier tas
upp till fem sjattedelar i inkomstslaget kapital, vilket ger
en effektiv beskattning om 25 procent. For fysiska per-
soner som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige inne-
hélls normalt prelimindr skatt pd& utdelningar med 30
procent av Euroclear eller, for forvaltarregistrerade
aktieinnehav, av forvaltaren.

Aktiebolag

Kapitalvinstbeskattning och utdelning

Onoterade aktier

Onoterade aktier som innehas som kapitailtillg&ngar
av svenska aktiebolag beskattas enligt reglerna om
naringsbetingade andelar, vilket innebdr att kapital-
vinst och utdelning p& s&dana aktier typiskt sett ar
skattefri medan nedskrivningar och kapitalforluster inte
ar avdragsgilla. Om onoterade aktier upphor att vara
ndringsbetingade (till exempel i samband med mark-
nadsnotering) fér innehavaren som utgéngspunkt till-
godogora sig marknadsvardet vid denna tidpunkt som
skattemdssigt anskaffningsvarde.

Marknadsnoterade aktier
Reglerna om ndringsbetingade andelar kan tilldmpas
pd& marknadsnoterade aktier om innehavaren dger 10
procent eller mer av rostetalet for samtliga aktier eller
i undantagsfall om innehavet betingas av innehavarens
rérelse. For att utdelning och kapitalvinst p& mark-
nadsnoterade aktier ska undantas beskattning kravs
dven att aktierna varit naringsbetingade for inneha-
varen under en sammanhdngande tid om ett &r. Detta
krav kan uppfyllas retroaktivt vid utdelning.
Kapitalvinst och utdelning p& aktier som inte anses
ndringsbetingade beskattas i inkomstslaget ndrings-
verksamhet med 22 procent. Berdkning av kapitalvinst
respektive kapitalforlust sker p& samma satt som for
fysiska personer enligt vad som anges ovan.
Avdragsgilla kapitalforluster fér endast dras av
mot skattepliktiga kapitalvinster pd aktier eller andra
delagarratter. En kapitalforiust kan dven, under vissa
férutsattningar, kvittas mot kapitalvinster i bolag
inom samma koncern om koncernbidragsratt forelig-
ger mellan bolagen. Kapitalforlust som inte har kun-
nat utnyttjas ett visst &r f&r sparas och dras av mot
kapitalvinster p& aktier och andra delagarratter under
efterfoljande beskattningsér utan begransning i tiden.

Nyttjande och avyttring av teckningsrdtter

Nyttjas teckningsrdtter for teckning av nya aktier i
Erbjudandet utloses inte négon beskattning. For den
som inte onskar utnyttja sin foretradesratt att delta

i Erbjudandet och avyttrar sina teckningsratter ska
kapitalvinsten tas upp till beskattning. Teckningsratter
som grundas p& innehav av aktier i Bolaget anses
anskaffade for O kronor. Hela férsaljningsersattningen
efter avdrag for utgifter for avyttringen ska sdledes
tas upp till beskattning. Anskaffningsutgiften for de
ursprungliga aktierna péverkas inte. For teckningsrat-
ter i Bolaget forvarvade p& annat satt an genom del-
tagande i Erbjudandet utgor vederlaget anskaffnings-
utgiften. Teckningsratternas omkostnadsbelopp ska i
detta fall medrdknas vid berdkningen av omkostnads-
beloppet for forvarvade aktier.

Aktiedgare som dr begrdnsat
skattskyldiga i Sverige
Kapitalvinstbeskattning
Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
och som inte bedriver verksamhet frén fast driftsstdlle
i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapital-
vinster vid avyttring av aktier och andra deldgarratter.
S&dana aktiedgare kan dock bli féremdl for beskattning
i det land dar de har sin skatterdttsliga hemvist.

Enligt en sarskild regel kan dock fysiska personer
som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli fore-
mal for svensk beskattning vid avyttring av aktier och
andra delagarratter om de vid ndgot tillfalle under
det kalenderdr d& avyttringen sker eller vid n&got till-
falle under de tio narmast féregéende kalenderdren
varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats i
Sverige. Tillampligheten av denna regel ar dock i flera
fall begransad genom skatteavtal mellan Sverige och
andra lander for undvikande av internationell dubbel-
beskattning.

Utdelning

For aktieagare som ar begrdnsat skattskyldiga i
Sverige och som erhdller utdelning pé& aktier i ett
svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt.
Skattesatsen dr 30 procent. Skattesatsen dr dock i all-
manhet reducerad genom skatteavtal mellan Sverige
och andra lander for undvikande internationell dub-
belbeskattning. Precis som for obegransat skatt-
skyldiga juridiska personer gdller sarskilda regler for
utdelning till ett utlandskt bolag p& andel som anses
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naringsbetingad. Undantag frén kupongskatt galler
vidare for aktiedgare inom EU som ar juridiska perso-
ner och som uppfyller kraven i det sé& kallade moder-/
dotterbolagsdirektivet férutsatt att innehavet uppgér
till minst tio procent av andelskapitalet i det utdelande
bolaget.

Kupongskatten innehdlls vid utdelningstillfallet av
Euroclear eller, for forvaltarregistrerade aktieinnehay,
av forvaltaren. | de fall kupongskatt om 30 procent
innehdlls vid utbetalning till en person som har ratt att
beskattas enligt en I&gre skattesats eller kupongskatt
annars innehdllits med for stort belopp, kan &terbetal-
ning begaras skriftligen hos Skatteverket fore utgéngen
av det femte kalenderdret efter utdelningstillfallet.
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Ordlista och definitioner samt forkortningar

"Bolaget” eller “Impact Coatings”

"Emissionsinstitut” eller "Hagberg

& Aneborn Fondkommission”
"EUR”, "TEUR", "MEUR"
"Euroclear”

"Flodesplattor”

"Féretrddesemissionen” eller
"Erbjudandet”

"Garanten”

"Keram”

"Nanoteknik”

"Optionerna”

"Prospekt” eller “Prospektet”

"PVD”

"Riktade Emissionen”

"Stack”
"Stockholm Corporate Finance”

"SEK", "TSEK", "MSEK"

"Tunnfilm”

"USD”, "TUSD", "MUSD"

"Vatkemisk platering”

avser Impact Coatings AB (publ), org.nr 556544-5318.

avser Hagberg & Aneborn Fondkommission AB, org.nr 559071-6675.

avser euro, tusen euro, miljoner euro.
avser Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.

avser en delkomponent i bransleceller vars uppgift ar att skapa ett jamnt
flode av reaktionsgaser samt att samla upp elektroner som frigors i
branslecellens kemiska process.

avser erbjudandet till allmanheten i Sverige samt professionella investe-
rare i Sverige och internationellt av nyemitterade aktier i Bolaget enligt
Prospektet.

avser Accendo Capital SICAV SIF.

avser oorganiska icke-metalliska material. Keramer &r ofta hdrda och tél
hog temperatur.

avser teknik med en storlek lampligen matbar i nanometer. Nanoteknik
och nanovetenskap handlar om att studera och manipulera materien pé
atomar nivé, speciellt for att pd detta satt kunna designa speciella egen-
skaper och funktionalitet.

avser den riktade nyemissionen av teckningsoptioner till Accendo Capital
SICAV SIF som genomfors samtidigt som Foretradesemissionen och den
Riktade Emissionen.

avser detta prospekt.

avser Physical Vapor Deposition eller p& svenska fysikalisk dngdeponering
vilket ar en metod att i vakuum férénga material for framstdlining av tunna
skikt av metaller eller keramer.

avser den riktade nyemissionen av aktier till Accendo Capital SICAV SIF
som genomfors samtidigt som Féretradesemissionen.

avser det engelska ordet stack, viket innebdr en stapel.
avser Stockholm Corporate Finance AB, org.nr 556672-0727.

avser svenska kronor, tusen svenska kronor respektive miljoner svenska
kronor.

avser ett samlingsbegrepp for metoder att framstalla tunna ytbeldgg-
ningar, bland annat PVD, vanligtvis tunnare an 10 mikrometer.

avser US dollar, tusen US dollar respektive miljoner US dollar.

avser pldtering som beskriver en yttackning dar en metall beladggs med
en ledande yta. Tunnfilmsdeposition har anvdnts for att pldtera objekt s&
smd som en atom, darfér ar viss platering nanoteknik.
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Adresser

Emittent

Impact Coatings AB (publ)
Westmansgatan 29

582 16 Linkdping

Telefon: 013 35 99 50
www.impactcoatings.com

Finansiell raddgivare
Stockholm Corporate Finance AB
Birger Jarlsgatan 32 A

114 29 Stockholm

Telefon: 08 440 56 40
www.stockholmcorp.se

Legal rédgivare

Advokatfirman Glimstedt Stockholm
Kommanditbolag

Strandvdgen 2A, 2 tr, Box 5244

102 45 Stockholm

Telefon: 08 566 119 00
www.glimstedt.se

Revisor

EY

Jakobsbergsgatan 24
Box 7850

103 99 Stockholm
Telefon: 08 520 590 00
www.ey.se

Kontoférande institut

Euroclear Sweden AB

Box 191 (bestksadress: Klarabergsviadukten 63)
101 23 Stockholm

Telefon: 08 402 30 00

Www.euroclear.com

Emissionsinstitut

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Valhallavagen 124

114 41 Stockholm

Telefon: 08 408 933 50
www.hagberganeborn.se
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